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RESUMEN

El principal objetivo del trabajo de investigacion ha sido determinar la
influencia de los rubros contables orientados al Estado de Situacion Financiera
en el nivel de rentabilidad en la empresa “Agroindustrias del Sur S.A.” 2008-
2012. Es por ello que se estableci6 la siguiente hipétesis: Los Rubros Contables
influyen significativamente en el Nivel de Rentabilidad de la Empresa

Agroindustrial del Sur S.A., periodo: 2008-2012.

El trabajo pertenece a una investigacion descriptiva, correlacional y explicativa,
ya que el estudio condujo al trabajo sobre hechos reales, analizando la relacién y
evaluando la similitud de las dos variables de estudio: rubros contables vy
rentabilidad. Para tal propdsito se consideré la informacion obtenida a través de
la aplicacibn de Analisis de Contenido, con su respectiva Guia de Andlisis
Documental, la cual se efectu6 a los Estados Financieros de la empresa
industrial “Agroindustrias del Sur S.A.”, periodo 2008 — 2012. Los datos

recopilados se tabularon y analizaron mediante tablas y figuras.

Una vez concluida la fase de andlisis e interpretaciébn de los resultados se
determind que: Los rubros contables influyen significativamente en el nivel de

rentabilidad de la empresa “Agroindustrias del Sur S.A.”, periodo: 2008 - 2012.
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ABSTRACT

The main objective of the research has been determining the influence of
the Accounting Fields, focused on the Level of Profitability of the Financial
Situation of the Business South Agribusiness Co. 2008 - 2012. Therefore the
following hypothesis was established: The accounting fields significantly affect
the profitability level of the business, in the length of time between 2008 and

2012.

This paper is part of a descriptive, correlational and explicit research, since this
review is based in facts, analyzing the relationship y evaluating the similarities
between both of the investigation variables: Accounting fields and profitability. In
order to achieve this matter, all the information gotten through the Content
Analysis, was considered; with each documental analysis guide, which was made
in the financial states of the South Agribusiness Co. The obtained data was
tabulated and analyzed through charts and graphics. Once the analysis and
interpretation part was concluded, the results said that: the accounting fields have
significant influence in the profitability level on the South Agribusiness Co. in the

time period ranged between 2008 and 2012.



INTRODUCCION

La rentabilidad, se ha convertido en el factor clave en la generacion de
los resultados con los capitales 0 medios invertidos, en las Gltimas décadas, se
considera el indicador financiero mas habitual al momento de medir el nivel de
acierto o fracaso en la gestion empresarial. Es de esa manera que posibilita
evaluar, a partir de los valores reales obtenidos, como la empresa distribuye sus
elementos (sus activos, pasivos y patrimonio), asimismo cual es la influencia de
cada rubro contable para lograr una eficacia en la estrategia implantada, y por lo

tanto efectuar comparaciones periodicas.

Una rentabilidad adecuada permitira retribuir, segiin mercado y riesgo, a los
accionistas y atender el crecimiento interno necesario para mantener, consolidar

0 mejorar esa posicidbn competitiva de la empresa.

En el estudio de los rendimientos entre empresas se han venido considerando
diferentes unidades de analisis, es asi como se ha ido observando que existen
diversos motivos por los cuales las empresas obtienen resultados positivos o

negativos periddicamente.

En este sentido, el presente trabajo de investigacién se realizd con el propdsito
de determinar la influencia de los rubros contables orientados al Estado de
Situacion Financiera en el nivel de rentabilidad en la empresa “Agroindustrias del
Sur S.A.” 2008-2012. Cabe resaltar que el estudio nace como la oportunidad
para analizar detenidamente la documentacion referente a las actividades que

realiza la empresa industrial denominada Agroindustrias del Sur S.A., dedicada a



la produccién de aceite de oliva, que tuvo como finalidad evaluar los rubros o

cuentas contables en funcién a su influencia en el nivel de rentabilidad durante

los ultimos cinco afios (2008-2012), los cuales permitirdn examinar por qué

existen aumentos y disminuciones de en la rentabilidad durante dichos periodos,

detectando cuales son los factores primordiales que incurren directamente sobre

los mismos, esperando lograr que segun el presente estudio la empresa optimice

el funcionamiento de sus actividades.

El trabajo en mencidén consta de los siguientes cinco capitulos:

Capitulo | — Planteamiento del Problema, en el cual se detallara el
problema a investigar, las limitaciones, la justificacion e importancia de la
investigacion, como asi también se establecera tanto los objetivos generales
y especificos, cdmo las hipétesis generales y especificas, los cuales nos

permitira tener nociones acerca del tema que se investigara.

Capitulo [II- Marco Teobrico, se detallaran los antecedentes de la
investigacion, los cuales son estudios de diversos investigadores
relacionados al trabajo de investigacibn que se efectuara, asi también,
incluye bases tedricas de distintos autores, leyes, entre otros enlazados con
los indicadores principales que se investigaran en el presente trabajo, y por

ultimo las definiciones de términos basicos.

Capitulo Ill- Marco Contextual, el cual incluye el conocimiento, descripcion,
giro del negocio, recursos, entre otros, relacionados integramente con la

empresa mencionada en el trabajo de investigacion.



Capitulo IV- Marco Metodoldgico, donde se mostrard el tipo, disefio de
investigacion, poblacibn y muestra seleccionada para el trabajo de
investigacion, la operacionalizacion de variables, como asi también técnicas
e instrumentos de investigacion y por ultimo el tipo de procesamiento y

analisis de datos, segun la informacién.

Capitulo V- Andlisis e Interpretacién de Resultados, en dicho capitulo se
dard a conocer la aplicaciéon del trabajo estadistico, la contrastacion de
hipotesis de investigacion, las cuales nos ayudaran a verificar las hipétesis

planteadas en el capitulo I.

Asimismo, se brindara conclusiones y recomendaciones al concluir el

mencionado trabajo de investigacion.



1.1

CAPITULO |

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

DETERMINACION DEL PROBLEMA

1.1.1.

Descripcion de la Realidad Problemética

Desde el principio de los tiempos la humanidad ha tenido y
tiene que mantener un orden en cada aspecto y mas adn
en materia econdmica, utilizando medios elementales,
para posteriormente emplear practicas avanzadas
facilitando el intercambio y/o manejo de sus operaciones.

Es de esa manera que la contabilidad nace con la
necesidad que tiene toda persona, ya sea natural o juridica
la cual efectie actividades, pudiendo generar informacién
de los recursos que posee, registros detallados o
sintetizada de sus actividades, entender si cumplié sus

objetivos trazados y evaluar toma de decisiones.

En la actualidad, la humanidad se caracteriza por ser una
sociedad de la informacion, para lo cual la informacion
contable es vital para el entorno en el que vivimos, ya que
la utilizaran usuarios potenciales, los cuales que en un
futuro o en tiempo determinado serd de interés para los

mismos.

Cabe mencionar que la contabilidad se encuentra enlazado
con Plan Contable General para Empresas (PCGE), el cual
tiene como objetivo la acumulacion de informaciéon sobre

los hechos econdémicos que una empresa debe registrar

(1]
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segun las actividades que realiza, de acuerdo con una
estructura de codigos que cumpla con el modelo contable
oficial segun sea el pais, que es el que corresponde a las

Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Las grandes empresas publican anualmente sus logros
econdmicos, de esta forma evalilan en qué grado de
ganancia o pérdida estan incurriendo, muchas veces el
cual depende del manejo del funcionamiento y politicas

que esté efectuando la empresa.

Ante el problema planteado, se ha determinado realizar el
andlisis detallado de los rubros contables consignados en
Estado de Situacion Financiera, en relacion a la
intervencién que tiene cada uno de ellos en el nivel de
rentabilidad de la empresa industrial: “Agroindustrias del
Sur S.A.”, durante el periodo: 2008-2012.

1.2.  FORMULACION DEL PROBLEMA

1.2.1.

1.2.2.

Problema General

¢ Cudles son los rubros de los Estados Financieros que
influyen en el nivel de rentabilidad de la empresa
Agroindustrias del Sur S.A., periodo: 2008-20127?

Problemas Especificos
a) ¢(De qué manera los rubros contables del activo

corriente influyen en la rentabilidad de la empresa
Agroindustrias del Sur S.A., periodo: 2008-2012?
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b) ¢Cual es el efecto de los rubros contables del activo
no corriente en la rentabilidad de la empresa
Agroindustrias del Sur S.A., periodo: 2008-20127

c) ¢En qué medida los rubros contables del pasivo
corriente y no corriente influyen en la rentabilidad de la
empresa Agroindustrias del Sur S.A., periodo:
2008-20127

d) ¢De qué manera los rubros contables del patrimonio
influyen en la rentabiidad de la empresa
Agroindustrias del Sur S.A., periodo: 2008-20127

1.3.  JUSTIFICACION E IMPORTANCIA DE LA INVESTIGACION

1.3.1.

Justificacion de la Investigacion

El mundo es una sociedad globalizada, en la cual aparecen
nuevas empresas competitivas y se vuelve necesario que
cada empresa fortalezca las politicas, proceso y enfoques

de la actividad que realiza.

Actualmente todo se halla direccionado a satisfacer los
requerimientos de la globalizacién dentro de la sociedad y

de la economia.

Asimismo, es necesario que las empresas no se
concentren solo en un factor influyente sobre el crecimiento
que va obteniendo durante periodos, de lo contario, se
debe realizar constantemente evaluaciones acerca de la

razon por la que se obtiene beneficios altos o bajos.

En este escenario cambiante, las empresas se encuentran
obligadas a confrontar nuevos retos ante la sociedad del

siglo XXI para lograr un mayor apogeo en base al ambito



1.3.2.
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en que se desempeiia, evaluando sus resultados anuales,
contrastandolos con los Estados Financieros, analizando
de esa manera cual es el motivo que influye directamente

con el nivel de rentabilidad que alcanza.

El interés cientifico de la presente investigacion, se basa
debido a que el tema de los rubros o cuentas contables
cobra cada dia mayor importancia como factor clave dentro
de la rentabilidad de una empresa, este estudio tiende a
evaluar la influencia directa que tiene cada rubro del
Estado de Situacion Financiera sobre el nivel de
rentabilidad de la empresa Agroindustrias del Sur S.A.,
periodo: 2008-2012, los cuales incluiran cada rubro

contable utilizado por la empresa industrial.

Importancia de la Investigacion

La importancia de este estudio se basa en la oportunidad
que significa, obtener una perspectiva de la empresa
respecto a cuél o cudles rubros contables influyen sobre el
nivel de rentabilidad, el mismo que permitird que la

empresa se enfoque en él como factor clave de éxito.

Dicho estudio es pertinente, pues la era de informacién en
la que se vive, exige que las empresas, puedan competir

en un mundo globalizado.

Es necesario considerar, que los Estados Financieros son
el eje central de la empresa, ya que es una fotografia del
funcionamiento y movimientos que realiza la misma, el cual

permite toma de decisiones en el momento preciso.

Asimismo, observamos que este tema adn no ha sido
suficientemente abordado, a pesar de disponer de los
elementos necesarios que lo hacen factible y de gran
utilidad.
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1.4.  ALCANCES Y LIMITACIONES DE LA INVESTIGACION

1.4.1.

1.4.2.

Alcances de la Investigacion

La investigacion se efectué en la empresa industrial
denominada “Agroindustrias del Sur S.A.” de la region de
Tacna, dicho estudio tuvo como objetivo principal la
evaluacion de los rubros contables de los Estados
Financieros, logrando demostrar la influencia de cada rubro
sobre la rentabilidad de la misma, identificando de esa
forma los aspectos que la empresa debe tener en cuenta

para obtener gananciasy toma de decisiones factibles.

Limitaciones de la Investigacién

Una de las principales limitaciones para realizar el presente
trabajo de investigacion, fue exclusivamente la escasa
obtencion de literatura acerca de: “Rubros Contables y su

influencia en la rentabilidad”.

1.5. FORMULACION DE OBJETIVOS

1.5.1.

1.5.2.

Objetivo General

Determinar si los rubros de los Estados Financieros
influyen en el nivel de rentabilidad de la empresa
Agroindustrias del Sur S.A., periodo: 2008-2012.

Objetivos Especificos

a) Establecer de qué manera los rubros contables del
activo corriente influyen en la rentabilidad de la
empresa Agroindustrias del Sur S.A., periodo:
2008-2012.
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b) Determinar el efecto de los rubros contables del activo
no corriente con la rentabilidad de la empresa
Agroindustrias del Sur S.A., periodo: 2008-2012.

c) Evaluar en qué medida los rubros contables del pasivo
corriente y no corriente influyen en la rentabilidad de
la empresa Agroindustrias del Sur S.A., periodos:
2008-2012.

d) Establecer de qué manera los rubros contables del
patrimonio influyen en la rentabilidad de la empresa
Agroindustrias del Sur S.A., periodo: 2008-2012.

1.6. FORMULACION DE HIPOTESIS DE LA INVESTIGACION

1.6.1.

1.6.2.

Hipotesis General

Los rubros de los Estados Financieros influyen
significativamente en el nivel de rentabilidad de la empresa
Agroindustrias del Sur S.A., periodo: 2008-2012.

Hipotesis Especificas

a) Los rubros contables del activo corriente influyen
significativamente en la rentabilidad de la empresa
Agroindustrias del Sur S.A., periodo: 2008-2012.

b) El efecto de los rubros contables del activo no
corriente  en la rentabilidad de Ila empresa
Agroindustrias del Sur S.A., periodo: 2008-2012, es

significativa.



c)

d)

(7]

Los rubros contables del pasivo corriente y no
corriente influyen significativamente en la rentabilidad
de la empresa Agroindustrias del Sur, periodo:
2008-2012.

Los rubros contables del patrimonio influyen
significativamente en la rentabilidad de la empresa
Agroindustrias del Sur S.A., periodo: 2008-2012.
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CAPITULO I

MARCO TEORICO

ANTECEDENTES DE LA INVESTIGACION

Segun Francisco Esteo Sanchez, en su tesis titulada: “La
medicion contable de los factores determinantes de la
rentabilidad empresarial”, de la Universidad Computense de

Madrid, concluye en lo siguiente:

= Que el estudio de la rentabilidad empresarial cobra la mayor
importancia en la medida que es una manifestacion de creacién

de valor para el socio, accionista o participe.

= Asimismo, mediante un disefio de un modelo inductivo,
piramidal e integrado por ratios que ponen en relacién las
magnitudes contables primarias con un indicador sintético de la
posicidbn economica de la empresa: la rentabilidad financiera,
indicador que se hace funcion de variables inmediatas,
también permite conocer la rentabilidad econdémica, el efecto
apalancamiento producido por deudas no retribuidas, el mismo
efecto del endeudamiento explicitamente retribuido y la
contribucién de los resultados extraordinarios a la rentabilidad

financiera.

Por otro lado, en el trabajo de tesis titulado: “Recursos de Ia
empresa y pertenencia a un sector industrial: Un estudio
empirico de su influencia sobre la rentabilidad empresarial”,
por Claver Cortés, E.; Llopis Taverner, J. & Molina Azorin, J.

concluye:
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= Se debe de profundizar el andlisis de las empresas, resaltando
la necesidad de identificar y gestionar adecuadamente los
diversos aspectos internos de una compafiia para mejorar su
competitividad y rentabilidad. Cabe resaltar la distincion que
establezca entre factores tangibles, faciles de identificar y que
se encuentran valorados en el balance de la empresa y los
factores intangibles, los cuales no suelen aparecer
contabilizados en el activo de la empresa pero pueden tener

una mayor relevancia competitiva.

* De igual manera el efecto sector existe, y, ademas, la
formulacion de toda estrategia empresarial, que desembocara
en una determinada rentabilidad, debe ser fruto de un
adecuado analisis interno de los recursos y capacidades
empresariales complementado con un andlisis estratégico
externo de los principales agentes del sector industrial,
fundamentalmente los clientes, los competidores y los

proveedores.

Cabe mencionar el trabajo de tesis denominada: “Factores
determinantes de la rentabilidad financiera de las PYMES,
realizada por Gonzéles Pérez, A.; Correa Rodriguez, A. & Acosta

Molina, M., de la Universidad de la Laguna, resalta lo siguiente:

= Segln los factores en el andlisis de los componentes
principales, pertenecen a variables representativas de la
estructura financiera y por tanto, del riesgo financiero, las que
aportan mayor cantidad de informacién para diferenciar a las

empresas atendiendo a su rentabilidad.
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= Asimismo, se puede establecer que las empresas rentables se
caracterizan por una mayor solvencia dindmica, puesta de
manifiesto por una superior capacidad de devolucién de

deudas con recursos generados.

» Las empresas no rentables se caracterizan, ademas de
presentar una estructura financiera mas adeudada, por una
capacidad de generacion de recursos en relacion a los activos

empleados y por un margen de explotacién mas reducido.

= Opina, que la una adecuada estructura financiera adecuada
proporciona una mayor solvencia y liquidez (representadas por
indicadores dinamicos y estaticos) que, segun el analisis son
los factores que mas contribuyen a incrementar la probabilidad
de que una empresa sea mas rentable, aumentando también
sus posibilidades de supervivencia y crecimiento, lo que se

traduce en generacion de empleo y riqueza.

A su vez, en el trabajo de graduacion para la obtencion de titulo
de Ingenieria en Contabilidad y Auditoria denominado: “La
planificacion de la produccién y su incidencia en la
rentabilidad de la empresa Domingo Jean’s en el segundo
trimestre del ano 2010”, por Maria Estela Portero Nuela, de la
Universidad Técnica de Ambato — Facultad de Contabilidad y

Auditoria, llega a la siguiente conclusioén:

= Que es importante que exista un control en cada uno de los
procesos de produccién para que vayan de la mano con la

planificacién de la entidad.

= Asimismo, con la reestructuracion de los procesos y un
adecuado control de la mano de obra y materia prima,
disminucion de cuellos de botella, reduccién de gastos

adicionales en la produccion se logré6 incrementar la
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rentabilidad; a mas de ello es muy importante contar con
formatos que respalden la produccién ya que de ellos depende
la contabilizacion de los costos.

Mientras que Alpaca Salas, en su trabajo de investigacion titulada:
“El uso de costos relevantes para la toma de decisiones
gerenciales y su influencia en la rentabilidad de las empresas
industriales de la Ciudad de Tacna, afo 2012”, de la
Universidad Nacional Jorge Basadre Grohmann, establece lo

siguiente:

= La plana directiva de las empresas industriales de la ciudad
de Tacna debe adoptar decisiones acertadas que les permitan
asegurar el incremento de las utilidades, lo que redundara en
una buena gestion y fortalecimiento de la empresa en el

mercado.

= Opina, que el estudio de los costos relevantes es importante
cuando por razones del mercado las empresas tienen que
decidir fabricar o comprar un accesorio necesario para la
planta de produccién, tomando en consideraciéon que la
decision debe ser la mas conveniente para la empresa, esto
es, que proporcionalmente no incrementen los gastos, para

no disminuir la utilidad.

= Las empresas, por lo general, tienen diversas lineas de
produccion y es posible que se les pueda presentar el caso de
gue alguna de sus lineas le arroje pérdida. La eliminacion de
la linea que tiene un resultado negativo sin efectuar un
examen de sus costos relevantes puede traer, como
consecuencia, la disminucién de los ingresos que tienen las
demas lineas de produccién, y por ende la disminucién de la
utilidad total.
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Por ultimo, en el trabajo de investigacion para optar el titulo
profesional de contador publico denominada: “El desarrollo de
un control de inventarios para mejorar la rentabilidad de la
empresa Book Center S.A.C. de la Ciudad de Trujillo”, por Luis
Renan Tincopa Grados, de la Universidad Privada del Norte —
Facultad de Estudios de la Empresa- Carrera de Contabilidad y
Finanzas, concluye:

= Que las empresas deben contar con un sistema de control de
inventarios propuesto, ya que es importante para lograr una

mejor rentabilidad.

= Al momento de llevar a cabo la toma de inventarios, la
empresa debe tomar las medidas necesarias para que este se
haga en las condiciones adecuadas, de modo que los

resultados sean Optimos y los datos obtenidos confiables.

2.2. BASES TEORICAS

2.2.1. La Contabilidad

2.21.1. LaTeoriade la Contabilidad

a) Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados:

Los principios constituyen las “reglas de procedimientos”
para la presentacién de informes financieros, se denominan
“Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados”
(PCGA).

A su vez, para que un principio de contabilidad pueda

calificarse como “generalmente aceptado”, es necesario
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que goce de un amplio respaldo autorizado, este respaldo
puede incluir las préacticas contables, incluyendo articulos
de revistas especializadas, libros, entre otros.

El propdsito principal de la aplicacion de los principios de
contabilidad es ofrecer informacion financiera que reuna las
siguientes caracteristicas: utilidad, confiabilidad,
provisionalidad (Rivero, 2011).

Tabla 1: Relacion de Principios Generalmente Aceptados

PRINCIPIOS CONTABLES GENERALMENTE ACEPTADOS

Empresa Mercantil o Ente Equidad

Empresa en Marcha Realizacion

Moneda comun denominador Asociacion

Periodo Uniformidad

Costo Histérico Exposicién

Devengado Materialidad o Importancia Relativa
Objetividad Conservadurismo

Bien Econémico

Fuente: Elaboracion Propia

Asimismo, los principios contables no son leyes o reglas de
naturaleza inmutable; por el contrario, son lineamientos
evolutivos.

Los principios contables no pretenden sesgar el resultado
contable de una empresa, ni mucho menos encasillar la
labor del contador. Es necesario conocer los pilares sobre

los cuales se desarrollaron las actuales normas contables:
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Los usuarios de los Estados Financieros deberan tener
la convicciobn de que se han respetado y seguido
determinados principios y normas bésicas en la

elaboracion de estos informes.

Los principios contables son wun conjunto de
convencionalismos técnicos cuya observacion 'y
aplicacion se hace necesaria en la elaboracién de los
estados financieros. Estos principios deben ser
considerados y ponderados en todo momento por el

profesional contable.

La expresion principios y normas se refiere al conjunto
de conceptos basicos y de reglas que condicionan la
validez técnica del proceso contable, cuya expresion
final se traduce en los Estados Financieros (Franco,
2011).

Por otro lado, Franco (2011), clasifica los Principio

Contables Generalmente Aceptados de la siguiente

manera:

Principio Fundamental o Postulado Basico:

Equidad: Es el principio fundamental que debe orientar
la accién de los contadores en todo momento. Sefiala
que el equilibrio entre los intereses opuestos debe ser
una preocupacion constante en la contabilidad. La razén
es que quienes se sirven de los datos contables o los
utilizan pueden encontrarse ante el hecho de que sus
intereses particulares se hallen en conflicto. De esto se
desprende que los Estados Financieros deben

prepararse de manera que reflejen con equidad los
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distintos intereses puestos en juego en una empresa

determinada.

Principios Generales:

Entidad: Este principio postula que los Estados
Financieros se refieren siempre a una organizacion con
un sistema de contabilidad independiente del de los
accionistas, propietarios, acreedores o deudores. Los
objetivos de este principio son, en primer lugar, evitar la
mezcla de operaciones econdmicas que involucren a la
empresa con otra organizacion o individuos; y, en
segundo lugar, identificar a la empresa como una
entidad econdmica (con recursos Yy obligaciones
propios) independiente de los individuos y grupos

relacionados con ella.

Devengado: Las variaciones patrimoniales que deben
considerarse para establecer el resultado econdémico
son las que competen a un ejercicio, sin tomar en
cuenta si se ha producido la recepcion o el pago
mediante efectivo o equivalente de efectivo en el
periodo. Los Estados Financieros, bajo el principio de
devengado, informan al usuario no solo de las
transacciones pasadas que involucran pago y recepciéon
de pagar en efectivo en el futuro, asi como de los
recursos que representan el efectivo por recibir en el
futuro. Un gasto es considerado devengado cuando ha

sido utilizado o aplicado en el periodo.

Empresa en marcha o negocio en marcha: Todo
organismo econdémico cuya existencia tiene plena
vigencia y proyeccion futura, puesto que se asume que

los Estados Financieros pertenecen a una empresa en
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marcha, cuya permanencia en el mercado es indefinida.
La significacion de este principio puede entenderse al
compararse con la otra alternativa posible: que la
empresa entre en liquidaciébn, en cuyo caso la
contabilidad intentaria medir cuanto vale la entidad para

un comprador.

Objetividad o confiabilidad: Los Estados Financieros
se basan en informacion confiable y disponible, lo cual
significa que la informacién puede ser verificada. Es
necesario tener un documento que sustente cada una
de las operaciones que se realicen en la empresa, de
manera que puedan ser verificadas por otros

profesionales contables.

Bienes economicos: Los Estados Financieros se
refieren siempre a bienes econdémicos, es decir, bienes
materiales e inmateriales que posean valor econémico y
que, por lo tanto, son susceptibles de ser valuados en

términos monetarios.

Moneda comun denominador: Los Estados
Financieros reflejan el patrimonio mediante un recurso
que se emplea para reducir todos sus componentes
heterogéneos a una expresién que permita agruparlos y

compararlos facilmente.

Prudencia o criterio conservador: Cuando se deba
elegir entre dos valores para un elemento del activo,
normalmente se optara por el mas bajo, o bien que una
operacion se contabilice de tal modo que la alicuota del
propietario sea menor. Este principio se puede expresar

también de la siguiente manera: “contabilizar todas las
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perdidas cuando se conocen y las ganancias solamente

cuando se hayan realizado”.

= Consistencia o uniformidad: Los principios generales
y las normas particulares utilizados para preparar los
Estados Financieros deben ser los mismos de un
ejercicio a otro para que la informacion pueda ser
comparable. Sin embargo, el principio de la uniformidad
no debe llevar a mantener inalterables aquellos
principios generales o normas particulares que las

circunstancias aconsejen sean modificados.

» Materialidad, significacion o importancia relativa: Al
ponderar la correcta aplicacibn de los principios
generales y normas particulares, se debe actuar
necesariamente con sentido practico. Frecuentemente,
se presentan situaciones que no encuadran dentro de
aquellos y, sin embargo, no constituyen problemas
porque el efecto que producen no distorsiona el cuadro

general.

= EXxposiciéon: Los Estados Financieros deben contener
toda la informacion y discriminacion basica y adicional
gque sea necesaria para poder realizar una adecuada
interpretacion de la situacion financiera y de los

resultados econdmicos del ente al que se refieren.

Mientras que Ziaurriz (1997) define los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados como los criterios
metodicos adoptados por la generalidad de las empresas
para efectuar el registro de los hechos contables, valorar
activos, determinar los resultados y delimitar la forma y el

contenido de los Estados Financieros.
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b) Las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y Las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIIF'S Y NIC'S):

Las NIIF se refieren a la nueva serie numerada de Normas
gque emite el IASB, a diferencia de las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC- IAS), serie emitida por

su predecesor.

Por lo tanto, las NIIFs - IFRSs comprenden el conjunto de
pronunciamientos de IASB incluidas las normas e
interpretaciones aprobadas por el IASB y las NICs- IASs y
sus interpretaciones SIC aprobadas por su predecesor el

Comité de Normas Internacionales de Contabilidad.

b.1. Definiciéon de NIIFs — IFRSs:

Segun IAS 1.11, define que las Normas internacionales de
Informacion Financiera (NIIFs-IFRSs), son las Normas e
Interpretaciones adoptadas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB). Esas Normas

comprenden:

= Las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

= Las Normas Internacionales de Contabilidad.

= Las Interpretaciones elaboradas por el Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF-IFRIC) o el antiguo

Comité de Interpretaciones (SIC) (Barrientos, 2011).

Mientras que Beltran (2011), establece que los lideres de
una compafia deben adoptar las NIIF involucrandose en el
proceso de adopcién o convergencia, y familiarizarse con los
impactos que estas notas tienen en su organizacion.
Entender el impacto de la adopcién de las NIIF en los
distintos aspectos de la entidad es importante para poder

preparar una adopcién exitosa.
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Asimismo, las NIIFs, establecen los requisitos de
reconocimiento, medicion, presentacion e informacion a
revelar, respecto de hechos y estimaciones de caracter
econdmico, los que de forma resumida y estructurada se
presentan en los Estados Financieros con propdésito
general.

Las NIIF se construyen tomando en cuenta el marco
conceptual, que tiene como objetivo facilitar la formulacién
coherente y logica de las NIIF, sobre la base de una
estructura tedrica Unica, para resolver los aspectos de
tratamiento contable (Plan Contable General Empresarial,
2011).

Por otro lado, las NIIF se encuentran disefiadas para ser

aplicadas en todas las entidades con fines de lucro.

No obstante ello, las entidades sin fines de lucro pueden
encontrarlas apropiadas. Al respecto, la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad del Sector Publico (JNICSP
por sus siglas en idioma castellano), de la Federacién
Internacional de Contadores (IFAC), ha emitido una guia
donde establece que las NIIF son aplicables a las empresas
del gobierno, en ausencia de Normas Internacionales de
Contabilidad para el Sector Publico especificas (Plan

Contable General Empresarial, 2011).

Cabe resaltar que los IFRS existen por la necesidad
creciente de aumentar la transparencia y la comparabilidad
de la informacién financiera a través de los paises,
incrementando la necesidad de adoptar un conjunto Unico
de estandares globales de contabilidad e informacién

financiera.

Los IFRS, una meta que en algin momento se consideré

distante, han sido adoptados (o estan en proceso de
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adopcién) como la base de la contabilidad y la informacién

financiera en mas de cien paises.

La Union Europea los ha adoptado como y hecho
obligatorios a partir del 2005.

La securities and exanglie commission (SEC), de Estados
Unidos, le permite a los emisores privados extranjeros su
uso sin necesidad de conciliacién y estd en proceso de

hacerlo para sus emisores locales.

Las compafiias globales de todo el mundo, incluidas las de
Estados Unidos, estan comenzando a descubrir algunos de
los beneficios tangibles de usar en todo el mundo un solo

conjunto de estandares de presentacion de reportes.

Asi también, los IFRS no son Unicamente un asunto de
técnica contable. Es algo que concierne a toda la
organizacién. Conlleva cambios en los esquemas mentales
(de un sistema basado en reglas se pasa a un sistema
basado en principios); en el proceso de definicibn de
politicas de contabilidad (se depende menos de la
interpretacion legal y mas del juicio profesional), requiere
entrenamiento de todo el personal directivo, no solamente el
de contabilidad (Cheng, 2011).

b.2. Conformidad con las NIIFs — IFRSs:

El IAS 1.14 establece que: "Una entidad cuyos Estados
Financieros cumplan con las NIIFs —IFRSs efectuard, en las
notas, una declaracién, explicita y sin reservas, de dicho
cumplimiento. En los Estados Financieros no se declarara
que se cumplen con las NIIFs-IFRSs a menos que aquellos

cumplan con todos los requisitos de estas."

Cuando wuna Norma o0 una Interpretaciobn sea

especificamente aplicable a una transaccion, otro evento o
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condicion, la politica o politicas contables aplicadas a esa
partida se determinaran aplicando la Norma o Interpretacion
en cuestion, y considerando ademas cualquier guia de
implementacion relevante emitida por el IASB para esa
norma o interpretacion (Barrientos, 2011).

Los IFRS han venido siendo aceptados y utilizados en todo

el mundo.

= Son emitidos por la International Accounting Standards
Boards (IASB).

= Estan mas concentrados en principios y menos en
reglas detalladas.

= Estan siendo implementados a través de procesos de

adopcién, convergencia, aceptacion o imitacion.

b.2.1. Beneficios clave de los IFRS:

Complejidad reducida, mayor transparencia, comparabilidad
incrementada y eficiencia mejorada son todos ellos los

beneficios potenciales de los IFRS.

= |nversionistas: La comunidad de inversionistas
crecientemente esta buscando informacion financiera de
alta calidad a nivel mundial. Los inversionistas, en
cantidades crecientes, perciben los IFRS como una
oportunidad para comparar las compafiias a través de

las industrias globales.

= Mercados de capital: Con los IFRS, se pueden realizar

mayores eficiencias en el mercado. El conjunto global,
Gnico, de estandares de contabilidad puede fomentar
gque tanto las compafiias como los inversionistas tengan
acceso mas facil a los mercados extranjeros (Cheng,
2011).
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b.2.2. Ventajas de Implementacion de los IFRS:

= Politicas de contabilidad y de informacién financiera

estandarizada y mejorada: Los IFRS permiten el

desarrollo de un conjunto consistente de politicas de
contabilidad y de informacion financiera para la

presentacion de reportes.

= Uso mas eficiente y disponibilidad de recursos: Ofrecen

la oportunidad para desarrollar procesos de
contabilidad centralizados, mediante un enfoque de
servicios compartidos, permitiendo el uso eficiente de

los recursos.

= Controles mejorados (Cheng, 2011).

b.3. International Accounting Standards Board (IASB):

La International Accounting Standards Board (IASB) es un
organismo privado independiente, cuyo rol es la
promulgacion de estandares contables de alta calidad,
conocidos como los IFRS. La IASB y su predecesor, el
Comité de Estandares Internacionales de Contabilidad
(IASC), han venido trabajando en el establecimiento de

estandares contables mundiales desde 1973.

Tras la implantaciéon de los Estandares Internacionales de
Informacion Financiera en la Unién Europea a partir de
2005, actualmente ya son mas de cien paises alrededor del
mundo los que han adoptado, estdn en proceso de
adaptarse al uso de estos estandares o han anunciado que

lo haran en el futuro préximo (Cheng, 2011).
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Siguiendo a la International Accounting Standards Board
(IASB) realiza reuniones abiertas, emite borradores para
discusibn publica de los estandares y de las
interpretaciones, y se relne con sus constituyentes. Esta
compuesta por 14 miembros; los demas son de tiempo
completo y dedicacion exclusiva. Los miembros de IASB
provienen de una diversidad de paises y son seleccionados

sobre su base de su comprobada experiencia técnica.

Tiene un consejo asesor y un cuerpo que hace las
interpretaciones, el International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC). Opera bajo la supervision
de la International Accounting Standards Committee
Foundation (IASCF) (Franco, 2011).

b.4. Definicion de NICs:

Las Normas Internacionales de Contabilidad son pautas
generales acerca del tratamiento contable establecidas a
nivel mundial por el International Accounting Standards
Board (IASB) con el fin de estandarizar la informacién que

se presenta en los Estados Financieros.

Ademas, el reconocimiento de las NICs en Perl no solo se
desarrolld en el campo profesional, sino también en el
campo legal, pues en 1997 la Ley de Sociedades N° 26887,
en su articulo 223°, estableci6 la obligatoriedad de que los
Estados Financieros se preparen y presenten de
conformidad con las normas legales y los “Principios de

Contabilidad Generalmente Aceptados”.

Del mismo modo, las NICs como Principios Contables
Generalmente Aceptados mediante Resolucién No. 013-98-
EF/93.01 del Consejo Contabilidad precis6 que los

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados a que
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se refiere la Ley General de Sociedades comprende
sustancialmente, a las Normas Internacionales de
Contabilidad (NICS), oficializadas, y las normas establecidas
por organismos de supervision y control para las entidades
de su area siempre que se encuentren dentro del marco
tedrico en que se apoyan las Normas Internacionales de
Contabilidad (Castro, 2011).

Para Franco (2011), las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) son preparadas por la Federacion
Internacional de Contabilidad (IFAC) a través del Comité de

Normas Internacionales de Contabilidad (IASC).

Cada empresa del Perl estd comprometida en poner en
practica las NIC, debido que estas son preparadas por la
Federacion Internacional de Contabilidad y establecidas por

el International Accounting Standards Boards (IASB).

Tabla 2: Relacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera

NIIF N° 1: Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera. NIIF N° 7: Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar.
NIIF N° 2: Pagos Basados en Acciones. NIIF N° 8: Segmentos de Operacion.

NIIF N° 3: Combinacion de Negocios. NIIF N° 9: Instrumentos Financieros.

NIIF N° 4: Contratos de Seguro. NIIF N° 10: Estados Financieros Consolidados.

NIIF N° 5: Activos no Corrientes mantenidos para la venta y Operaciones

discontinuadas. NIIF N° 11: Acuerdos Conjuntos.

NIIF N° 12: Informacion a revelar sobre participaciones en otras
NIIF N° 6: Exploracién y Evaluacién de Recursos Minerales. Entidades.

NIIF N° 13: Valor Razonable. NIIF N° 14: Cuentas en Diferimientos de Actividades Reguladas.

Fuente: Elaboracidn Propia
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NIC N° 01:

Presentacion de Estados Financieros

NIC Ne° 24:

Informacién a Revelar sobre partes relacionadas

NIC N° 02 Inventarios NIC N° 26: Contabilizacién e Informacion Financiera sobre Planes de Beneficio por
Retiro
NIC N° 07: Estados de Flujo de Efectivo NIC N° 27: Estados Financieros Separados
NIC N° 08: Politicas Contables, cambios en estimaciones contables y errores NIC Ne° 28: Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos
NIC N° 10: Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa NIC N° 29: Informacién Financiera en Economia Hiperinflacionarias
NIC N° 11: Contratos de Construccion NIC N° 32: Instrumentos Financieros: Presentacion
NIC N° 12: Impuesto a las Ganancias NIC N° 33: Ganancias por Accion
NIC N° 16: Propiedades, Planta y Equipo NIC N° 34: Informacién Financiera Intermedia
NIC N° 17: Arrendamiento NIC N° 36: Deterioro del Valor de los Activos
NIC N° 18: Ingresos de Actividades Ordinarias NIC N° 37: Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes
NIC N° 19: Beneficio a los Empleados NIC N° 38: Activos Intangibles
NIC N° 20: Contabilizacién de las Subvenciones del Gobierno de Informacion a . . L .
NIC Ne° 39: Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion
Revelar sobre Ayudas Gubernamentales
NIC N° 21: Efectos de las Variaciones en las tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera NIC N° 40: Propiedades de Inversion
NIC N° 23: Costos por Préstamos NIC N° 41: Agricultura

Fuente: Elaboracién Propia

2.2.1.2.

Definicion de la Contabilidad

Segun Zeballos (2006), la contabilidad como ciencia tiene como

finalidad informar y controlar los hechos econémicos que realiza la

empresa en un determinado periodo de tiempo.

Por lo tanto, el concepto de contabilidad se desarroll6 desde dos

puntos de vista,

técnico y cientifico.

Segun el Instituto

Latinoamericano de Contaduria técnicamente dice que:

La definicion de contabilidad es el arte de registrar, clasificar y

resumir de manera significativa y en términos monetarios,

transacciones gue son de caracter financiero.

Pero, la contabilidad no sélo registra e informa sino que sirve de

gestion y perspectiva econémica, lo que ha dado lugar a la

siguiente conceptualizacion cientifica:
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La contabilidad es la ciencia que a través del analisis e
interpretacion de los registros contables nos permite conocer la
verdadera situacibn econdmica y financiera de la empresa

teniendo como objetivo una mejor toma de decisiones.

Por otro lado, la Contabilidad Financiera constituye el
procesamiento primordial para obtener la informacion operativa de
la empresa sobre la gestién de cada dia, dada la importancia que
brinda dicha informacion a los usuarios externos, de acuerdo con
las NIIF; esta debe ser imparcial y equitativa para los usuarios de
la misma. Las NIIF son las bases tedricas que rigen la formulacion

de los Estados Financieros (Chambergo, 2012).

Asimismo, la contabilidad se puede definir como un sistema de
informacion estructurado para facilitar la toma de decisiones. Se

realiza mediante el siguiente proceso:

= Registro: Mediante el uso de los libros de contabilidad u hojas
continuas (en sistemas de contabilidad mecanizados), lo que
estd muy relacionado con la teneduria de libros. Mediante este
proceso, se registran en los libros las operaciones de la

empresa, a medida que van ocurriendo.

= Clasificacion: Consiste en la agrupacion de operaciones que

modifican o estan relacionadas con determinados aspectos.

= Resumen: A partir de la elaboracion de los Estados
Financieros, en la que se comunicara a los interesados en la
marcha de la entidad econdmica, la informacion financiera
obtenida, debido a consecuencia de transacciones por la propia
entidad (Rivero, 2011).

A su vez Franco (2011), establece que uno de los principales
atributos de la contabilidad consiste en el establecimiento de un

sistema de procesamiento y comunicacion de informacion, que
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resume en cifras manejables los flujos de operaciones de la

empresa.

En este sentido, la contabilidad puede ser considerada como el
vinculo entre la actividad econémica de la empresa y las personas

encargadas de la toma de decisiones

Para que la contabilidad logre sus objetivos dentro de la
organizacion de la empresa, recibe el apoyo de los principios de
contabilidad, las normas internacionales, los pronunciamientos del
cuerpo profesional, los procedimientos, criterios y pautas
contables. Todo ello norma el registro de las operaciones, la
clasificaciéon de las cuentas y la elaboracién de los Estados

Financieros como insumo para la toma de decisiones.

Mientras que Vasquez (2009), describe la contabilidad financiera
como aquella ciencia que expresa los elementos que forman parte
de un activo de una empresa, como estan distribuidos estos
elementos y cuanto significa cada uno de ellos dentro de la

globalidad de los activos.

En la misma forma expresa como estan distribuidas las
participaciones y cuanto en lenguaje monetario significan cada

una de ellas.

O sea que la contabilidad financiera nos revela la posicion de los
activos, la posicion de las participaciones ajenas (pasivos) y las
participaciones propias (capitales). Ademas, nos revela cuanto

perdié o gano una empresa en un periodo determinado.

2.2.1.3. Los Estados Financieros

Los Estados Financieros conforman los medios de comunicacion
que las empresas utilizan para exponer la situacion de los

Recursos Econdmicos y Financieros a base de los registros
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contables, juicios y estimaciones que son necesarios para Su

preparacion.

Por lo tanto, los Estados Financieros muestran la situacion
econdmica y financiera o el resultado en la gestion de la empresa
durante un periodo de tiempo determinado, expresando de esta
forma en cuadros sindpticos, los datos extractados de los libros y

registros contables (Vasquez, 2009).

Para Rivero (2011), los Estados Financieros son informes
contables que resumen la situaciébn economica y financiera de la
empresa, ya sea durante un periodo determinado o en un

momento especifico.

Asimismo, la Superintendencia de Mercado de Valores (SMV),
anteriormente  CONASEV, de acuerdo al reglamento para la
preparacion de la informacion financiera, establece que los

Estados Financieros son los siguientes:

= Estado de Situacién Financiera (Balance General).

= Estado de Resultados (Estado de Ganancias y Pérdidas).
= Estado de Cambios en el Patrimonio Neto.

= Estados de Flujo de Efectivo.

Dichos Estados Financieros deben incluir las aclaraciones
pertinentes, denominadas: Notas a los Estados Financieros
(Zeballos, 2006).

A su vez Franco (2011), relata que el objetivo primordial de los
Estados Financieros es estandarizar la informacion contable de la
empresa de tal manera que cualquier persona que tenga algun
conocimiento de contabilidad pueda entender lo que el reporte
contable, sea el Balance o el Estado de Resultados, desea
comunicar, sin interesar el tipo de empresa, su giro o, mas aun, el

pais en donde se desenvuelve.
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Sin embargo, estos reportes cumplen otra funcion, tanto o mas
importante que la de estandarizar la informacion. Los Estados
Financieros son una importante y relevante fuente para la toma
de decisiones para el establecimiento de las politicas y para el
disefio de las estrategias futuras de la empresa.

2.2.1.3.1. Andlisis a los Estados Financieros

El andlisis de los estados financieros nos debe llevar a

responder las siguientes preguntas basicas:

= ;Qué tanto valor tienen los activos de la empresa?
Sabemos que tienen diferentes formas: activos de larga vida
(maquinaria, edificaciones, etc.), activos de corta realizacion
(inventarios, cuentas por cobrar, etc.) y activos intangibles
(patentes, franquicias, etc.) que producen ingresos para la

sociedad.

= ¢CoOmo obtiene la empresa los fondos para financiar esos
activos?: Lo puede hacer a través del aporte de los

accionistas, del endeudamiento o de una mezcla de los dos.

= /Qué tan rentable son esos activos?:. El inversionista
siempre buscara que la tasa de rendimiento de los activos sea

mayor que la tasa minima exigida por el capital invertido.

= ¢ Qué tanto riesgo tienen esos activos?

Asi, si el objetivo de todo gerente es la creacion de valor de la
empresa, de tal forma que se obtenga un crecimiento sostenido
con el tiempo, se debe buscar tomar ventajas en los puntos
fuertes con que se cuenta y corregir los puntos débiles. Se
espera que los Estados Financieros reflejen las fortalezas y

debilidades de la empresa. El resultado del andlisis debe reflejar
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su desempefio frente a compafiias de similar riesgo o del mismo

sector en el cual operan (Chu, 2012).

2.2.1.3.2. Clasificacion de los Estados Financieros

a) Estado de Situacién Financiera:

Existen transacciones que cambian solo el estatus y balance
de los activos y obligaciones. Estos incluyen un intercambio de
uno de los activos, que afectan solo cuentas en el Balance
General o Estado de Situacion Financiera. El Estado de
Situacion Financiera para grandes empresas, negocios deben
ser complejos, extensos. Incluso los accionistas y los gerentes
de los negocios estan frecuentemente interesados en una
mayor cantidad de detalles (Chu, 2012).

Por lo tanto, el Estado de Situacion Financiera tiene como
propdsito presentar la situacion en que se encuentra la
empresa en un momento especifico. Muestra los bienes,
derechos y obligaciones que tiene una compafia en ese

momento (Rivero, 2011).

Asimismo segun Zeballos (2006), el Estado de Situacion
Financiera nos da a conocer la situacion econOmica —
financiera de la empresa contemplado desde el punto de vista
del empresario o duefio. Pone de manifiesto el Estado
Financiero que muestra razonablemente el activo, pasivo y

patrimonio de una entidad econémica a una fecha determinada.

El Estado de Situacion Financiera, incluye a las cuentas de
orden por intermediaciébn. Los agentes de intermediacion
deberan presentar como informacién complementaria a los
Estados Financieros, los anexos de control que se determinen,
los mismos que tendran caracter no publico (Ministerio de
Economia y Finanzas & Superintendencia del Mercado de
Valores, 2011).
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b) Estado de Resultados:

El resultado es una consecuencia de las actividades de la
empresa, y conocer cOmo se genera es de gran relevancia.
Asi, puede comprenderse que los usuarios no se conformen
con la cifra de resultados y que exijan también informacion
sobre sus competencias: los ingresos y gastos. Por ello, la
contabilidad financiera elabora periédicamente un Estado de
Resultados, en el que incluya esta informacién (Arquero,
Cardoso & Ruiz, 2009).

Asimismo, el Estado de Resultados muestra la gestion
econOmica que ha tenido una entidad durante un periodo
determinado, y se llega a un resultado del ejercicio que puede

ser utilidad o perdida (Franco, 2011).
c) Estado de Cambios en el Patrimonio Neto:

La Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores
(CONASEV), actualmente Superintendencia de Mercados de
Valores (SMV), es la entidad encargada de normar la
presentacion de los Estados Financieros de las compaiiias
gque estan bajo su jurisdiccion. Hasta 1981 era obligatorio que
las companiias presentaran un informe denominado Estado de

Utilidades retenidas junto con los demas Estados Financieros.

Luego fue reemplazado por el Estado de Cambios en el

Patrimonio Neto, el cual es mas amplio en su contenido.

El propésito de este estado es presentar las variaciones que
han sufrido las cuentas pertenecientes al patrimonio neto entre
dos fechas distintas (Rivero, 2011).

Ademas, dicho Estado Financiero informa del valor contable
de la riqueza de la empresa. Por lo tanto, es de sumo interés
para muchos de los usuarios externos de informacion. El

Estado de Cambios en el Patrimonio informa sobre las causas
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de variacion (aumento o disminucion) durante el ejercicio

contable.

Tres son las razones por la que puede modificarse el

patrimonio neto durante el ejercicio:

= QOperaciones entre la empresa Yy sus propietarios
(distribucién de dividendos, las aportaciones y retiradas de
fondos efectuadas por los propietarios, etc.)

= Resultados obtenidos durante el ejercicio (recogidos en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y los ingresos y gasto
directamente imputados al patrimonio neto).

= De manera cualitativa cuando existen ingresos y gastos,
imputados directamente al patrimonio neto en ejercicio

anteriores (Arquero, Cardoso & Ruiz, 2009).

Por su parte, Franco (2011), define el Estado de Cambios en
el Patrimonio Neto como el reflejo de los movimientos
producidos en las cuentas patrimoniales de la empresa
durante un periodo determinado. Los repartos de dividendos,
la reinversion de utilidades, el establecimiento de distintos
tipos de reserva generan las variaciones de las cuentas

patrimoniales dentro de un mismo periodo.
d) Estado de Flujos de Efectivo:

Informa sobre el origen y la utilizaciéon de la tesoreria de la
empresa (activos monetarios representativos de efectivo y
otros activos liquidos equivalentes), clasificando los
movimientos de tesoreria por actividades e indicando la
variacion neta de dicha magnitud (Arquero et al, 2009).

El Estado de Flujos de Efectivo informa de los flujos de
tesoreria asociados a las principales actividades de la

empresa:
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= Ordinarias: Cobros derivados de las ventas, pagos
derivados de la adquisicion de recursos para la explotacion
y cobros y pagos vinculados con intereses.

» Inversion/desinversion: Informan del efectivo dedicado a
la adquisiciéon de nuevos activos o del efectivo obtenido por

ventas de activos no corrientes.

» Financiacién: Se explica la variacion de tesoreria debida a
la obtencion de nuevas fuentes de financiacién (nuevos
préstamos 0 nuevas aportaciones de socios) o a la
devoluciéon de las fuentes ya existentes (Arquero et al,
2009).

De la misma manera, el Estado de Flujo de Efectivo explica
las causas de los cambios en el efectivo proporcionando
informacion sobre las actividades operativas, financieras y de
inversion, los cuales pueden estructurarse bajo los métodos
directo e indirecto (Zeballos, 2006).

El Estado de Flujo de Efectivo tiene por objetivo presentar un
resumen del movimiento de las entradas y salidas de efectivo,
0 equivalente de efectivo, de una empresa durante un periodo
determinado. Su elaboracion no es obligatoria para todas las
empresas, solo para aquellas que presentan informacion
financiera a la Superintendencia de Banca y Seguros y a la
CONASEV, actualmente Superintendencia del Mercado de
Valores (SMV). Este Estado Financiero agrupa los
movimientos de efectivo en fuentes y usos, segln se generen
o apliguen fondos, y los clasifica de acuerdo con las
siguientes actividades: operaciones, inversion y

financiamiento.

Por otro lado, las transacciones que no representen

desembolsos o salidas de efectivos deberan ser expuesta en
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forma separada, mediante revelaciones en las notas a los

Estados Financieros. (Deloitte, 2012).

Los Rubros Contables

2.2.2.1. Plan Contable General Empresarial

Segun Resolucion CONASEV N° 006-84-EFC/94.10 del 15 de
Febrero de 1984, se aprobé la aplicacion del PLAN
CONTABLE GENERAL REVISADO — PCGR y su vigencia a
partir del 01 de Enero de 1985.

En virtud a la Resolucion N° 041- 2008- EF/94 del Consejo
Normativo de Contabilidad (25.10.2008) se aprueba el uso del
“‘PLAN CONTABLE GENERAL EMPRESARIAL — PCGE”. La
citada Resolucién dispuso la opcién de su aplicacion para el

ejercicio 2009 y su empleo obligatorio para el ejercicio 2010.

Asimismo, mediante Resolucion N° 042- 2009- EF/94 del
Consejo Normativo de Contabilidad (14.11.2009) se difiere el
uso obligatorio del PCGE para el ejercicio 2009, pudiendo,
optativamente, emplearse para el ejercicio 2010 (Polar,
Ortega & Miranda, 2009).

El Plan Contable General Empresarial (PCGE) en adelante,

tiene como obijetivos:

1. La acumulacion de informaciébn sobre los hechos
econdémicos que una empresa debe registrar segun las
actividades que realiza, de acuerdo con una estructura de
cbdigos que cumpla con el modelo contable oficial en el
Perd, que es el que corresponde a las Normas

Internacionales de Informacién Financiera - NIIF1.
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2. Proporcionar a las empresas los cédigos contables para el
registro de sus transacciones, que les permitan, tener un
grado de analisis adecuado; y con base en ello, obtener
Estados Financieros que reflejen su situacion financiera,

resultados de operaciones y flujos de efectivo.

3. Proporcionar a los organismos supervisores y de control,
informacion estandarizada de las transacciones que las

empresas efecttan.

Asimismo, es requisito para la aplicacién del PCGE, observar
lo que establecen las NIIF. De manera adicional y sin poner
en riesgo la aplicacion de lo dispuesto por las NIIF, se debe
considerar las normas del derecho, la jurisprudencia y los
usos y costumbres mercantiles (Plan Contable General

Empresarial, 2011).

2.2.2.2. Estructura del Plan Contable General

Empresarial

El Plan Contable General Empresarial se encuentra
desarrollado hasta un nivel de cinco digitos, de acuerdo a la
informaciéon que se pretende identificar como detalle. La
codificacibn de las cuentas, subcuentas y divisionarias

previstas, se han estructurado sobre la base de lo siguiente:

= Elemento: Se identifica con el primer digito y corresponde
a los elementos de los estados financieros, excepto para el
digito “8” que corresponde a la acumulacion de informacion
para indicadores nacionales, y el digito “0” para cuentas de

orden
= 1,2y 3 para el Activo.

= 4 para el Pasivo.
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5 para el Patrimonio Neto.

6 para Gastos por naturaleza.

7 para Ingresos

8 para Saldos intermediarios de gestion.

9 para cuentas analiticas de explotacion o cuentas de
costo de produccion y gastos por funcion; para ser

desarrollado de acuerdo a la necesidad de cada empresa.

“0” para Cuentas de orden, que acumula informacioén que

no se presenta en el cuerpo de los Estados Financieros.

Rubro o Cuenta: A nivel de dos digitos, los rubros es el
nivel minimo de presentacion de Estados Financieros
requeridos, en tanto clasifica en cuentas los saldos de

acuerdo a naturalezas distintas.

Subcuenta: Acumula clases de activos, pasivos,
patrimonio neto, ingresos y gastos del mismo rubro,

desagregandose a nivel de tres digitos.

Divisionaria: Se descompone en cuatro digitos. Identifica
el tipo o la condicién de la subcuenta, u otorga un mayor
nivel de especificidad a la informaciéon provista por las

subcuentas.

Sub divisionaria: Se presenta a nivel de cinco digitos.
Indica valuacién cuando existe mas de un método para
medirla, u otorga un nivel de especificidad mayor (Polar et
al, 2009).



(37]

a) Elementos de los Estados Financieros:

Los Estados Financieros reflejan los efectos de las
transacciones y otros sucesos de una empresa, agrupandolos
por categorias, segun sus caracteristicas econémicas, a los

que se les llama elementos.

En el caso del Estado de Situacion Financiera (Balance

General), los elementos que miden la situacién financiera son:

= El activo, el pasivo y el patrimonio neto.
En el Estado de Resultados, los elementos son los:
= Ingresosy los Gastos.

El marco conceptual no identifica ningln elemento exclusivo
del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto ni del Estado de
Flujos de Efectivo, el que mas bien combina elementos del
Estado de Situacién Financiera y del Estado de Resultados.
Para efectos del desarrollo del PCGE, se consideran estos
elementos para la clasificacion inicial de los codigos contables
(Plan Contable General Empresarial, 2011).

Las caracteristicas esenciales de cada elemento son:
= Activo:

Segun lo establecido en el Plan Contable General
Empresarial (2011), el activo es un recurso controlado por la
entidad como resultado de sucesos pasados, del que la

empresa espera obtener beneficios econdémicos.

Desde la perspectiva de Zeballos (2006), establece que los
activos son todos los bienes, derechos y valores adquiridos
por la empresa, asi como los desembolsos relacionados con

la investigacion, exploracion desarrollo, entre otros que
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deberan ser absorbidos como gasto en ejercicios posteriores.
El activo puede se clasifica en corriente (se espera sea
convertido en efectivo o utilizado, ya sea durante el ciclo
normal de operaciones o dentro del lapso de un afio) 0 no
corriente (representa los bienes de propiedad de la compafiia
pueden ser tangibles o intangibles, que se utilizan para el

desarrollo de las operaciones del negocio).

Para Chu (2012), determina el activo como un formato del
Estado de Situacion Financiera presentado como un reporte
financiero que muestra los activos subdivididos en tres
grandes categorias: activos corrientes, activos fijos y otros

activos.
= Pasivo:

Son aquellas obligaciones presentes de la empresa, surgida
de eventos pasados, en cuyo vencimiento, y para pagarla, la
entidad espera desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econémicos (Plan Contable General Empresarial,
2011).

Ademds, el pasivo puede clasificarse en corriente y no

corriente.

= Patrimonio Neto:

Es la parte residual de una empresa una vez, deducidos los

pasivos.

A su vez, el patrimonio neto frente al activo representa la
riqueza, el pasivo que representa la deuda y el patrimonio que
representa a los socios segun sus aportes de capital,
podemos llegar a la siguiente conclusibn mediante la
ecuacion contable: Activo = Pasivo + Patrimonio (Zeballos,
2006).
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= |ngresos:

Son incrementos en los beneficios econdmicos, producidos
durante el periodo contable, en forma de entradas o

incrementos de valor de los activos, o0 bien como
disminuciones de las obligaciones que resultan en aumentos
del

aportaciones de los propietarios a este patrimonio.

patrimonio neto, y no estan relacionados con las

= Gastos:

Disminuciones en los beneficios econémicos, producidos en
el periodo contable, en forma de salidas o disminuciones del
valor de los activos, o bien originados en una obligacién o
aumento de los pasivos, que dan como resultado
disminuciones en el patrimonio neto, y no estan relacionados
con las distribuciones realizadas a los propietarios de ese

patrimonio (Plan Contable General Empresarial, 2011).

Tabla 4: Estructura del Plan Contable General Empresarial.

CUENTAS DEL BALANCE GENERAL

Cuentas del Activo Cuentas del Pasivo Cuentas del
patrimonio
Elemento 1 Elemento 2 Elemento 3 Elemento 4 Elemento 5
10. Efectivo y equivalentes de 20. Mercaderias 30. Inversiones mobiliarias 40. Tributos, contraprestaciones y 50. Capital
efectivo aportes al sistema de pensiones
y de salud por pagar
11. Inversiones financieras 21. Productos terminados | 31. Inversiones inmobiliarias 41. Remuneraciones y 51. Acciones de
participaciones por pagar inversion
12. Cuentas por cobrar 22. Subproductos, 32. Activos adquiridos en 42. Cuentas por pagar comerciales - | 52. Capital
comerciales - Terceros desechos y arrendamiento financiero Terceros adicional
desperdicios
13. Cuentas por cobrar 23. Productos en proceso | 33. Inmuebles, maquinaria y 43. Cuentas por pagar comerciales - | 53.
comerciales - Relacionadas equipo Relacionadas
14. Cuentas por cobrar al 24, Materias primas 34. Intangibles 44, Cuentas por pagar a los 54.
personal, a los accionistas accionistas (socios), directores y
(socios), directores y gerentes
gerentes
15. 25. Materiales auxiliares, 35. Activos biologicos 45. Obligaciones financieras 55.
suministros y
repuestos
16. Cuentas por cobrar diversas -| 26. Envases y embalajes 36. Desvalorizacion de active | 46. Cuentas por pagar diversas — 56. Resultados no
Terceros inmovilizado Terceros realizados
17. Cuentas por cobrar diversas -| 27. Activos no corrientes 37. Activo diferido 47. Cuentas por pagar diversas - 57. Excedente de
Relacionadas mantenidos para la Relacionadas revaluacion
venta
18. Servicios y otros contratados | 28. Existencias por recibir | 38. Otros activos 48. Provisiones 58. Reservas
por anticipado
19. Estimacion de cuentas de 29. Desvalorizacion de 39. Depreciacion, amortizacion | 49. Pasivo diferido 59. Resultados
cobranza dudosa existencias y agotamiento acumulados acumulados

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas — Plan Contable General Empresarial




CUENTAS DE GANANCIAS ¥ PERDIDAS

Cuentas de Gastos por

naturaleza

Cuentas de Ingresos

por naturaleza

Cuentas de Saldos
intermediarios de
gestidon y
determinacion de los
resultados del
ejercicio

Elemento 6

Elemento 7

Elemento 8

. Compras

TO.

Ventas

80. Margen comercial

61.

Variacién de
existencias

1.

Variacion de la
produccion
almacesnada

81. Produccican del
ejercicio

62.

Gastos de personal,

directores y
gerentes

T2,

Produccidn de activo
inmovilizado

82. Valor agregado

63,

Gastos de servicios
prestados por
terceros

T3.

Descuentos, rebajas
y bonificaciones
obtenidos

83. Excedente bruto
(insuficiencia bruta)
de explotacion

. Gastos por tributos

T4,

Descuentos, rebajas
y bonificaciones
concedidos

84. Resultado de
explotacion

BS5.

Otros gastos de
gestion

75.

Otros ingresos de
gestion

85. Resultado antes de
participaciones e
impuestos

. Pérdida por

medicidn de activos
no financieros al
walor razonable

TE.

Ganancia por
medicidn de actives
no financieros al
valor razonable

67.

Gastos financieros

TT.

Ingresos financieros

87. Participaciones de
los trabajadores

. Valuacion vy

deterioro de activos
¥y provisiones

Ta.

Cargas cubiertas por
provisiones

88. Impuesto a la renta

69.

Costo de ventas

Ta.

Cargas imputables a
cuentas de costos y
gastos

89. Determinacion del
resultado del
ejercicio

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas — Plan Contable General Empresarial
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Por lo antes referido, la contabilidad se rige a una serie de
normas establecidas, las cuales permitiran el correcto manejo
y revelacion de la informacion financiera en el momento
indicado. Asimismo, el Plan Contable General Empresarial,
permite que la elaboracién de los Estados Financieros sea de
acuerdo a Principios Contables Generalmente Aceptados,
como asi también NIIFs y NICs, de igual manera los
elementos y rubros o cuentas contables constituyen parte
importante, ya que seradn los que representaran distintos
valores que intervienen en la formacion de una empresa, los
cuales se encontraran designados por un codigo, en este

caso rubros contables o cuentas.

Respectivamente, es importante considerar que se ha
evaluado de manera global la contabilidad y las disposiciones
legales, con la finalidad de que en el presente trabajo de
investigacion al momento de evaluar los elementos que se
encuentran constituidos por rubros contables se conozca el

origen y funcionamiento de la contabilidad.
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Rubros Contables del Estado de Situacidn Financiera que considera la empresa

Agroindustrias del Sur S.A. durante el periodo de investigacion:

ACTIVOS

Efectivo v Equivalente de Efectivo.

PASIVOS

Cuentas por Cobrar Comerciales Terceros.

Cuentas por Cobrar al Personal.

Tributos, Contraprestaciones y Aportes al Sistema de

Pensiones y Salud por Pagar.

Cuentas por Cobrar Diversas- Relacionadas.

Remuneraciones y Participaciones por Pagar.

Servicios y Otros Contratos por Anticipado.

Cuentas por Pagar Comerciales- Terceros.

Estimacion de Cobranza Dudosa. Cuentas por Pagar a los Accionistas (Socios), Directores

Productos Terminados. y Gerentes.

Productos en Proceso. Obligaciones Financieras.

Materiales Auxiliares, Suministros v Repuestos.

Envases vy Embalajes.
PATRIMONIO

Inmueble, Maquinaria v Equipo.

Capital.

Intangibles.

Depreciacion, Amortizacion y Agotamiento Acumulados. Reserva.

Resultados del Ejercicio

Resultados Acumulados.

2.2.3. Rentabilidad

2.2.3.1. Definicién de Rentabilidad

Para Ortega & Gasset, toda la vida humana es el resultado de

articular tres factores: la vocacion, la circunstancia y el azar.

Esta articulacion exige potenciar la voluntad y el esfuerzo
para impulsar y alcanzar la vocacion. Analogamente, el
resultado de toda empresa explica por la combinacién de su
estrategia, como expresién de su vocacion, de su entorno o

circunstancia y de la fortuna.

Merece referir, el andlisis de rentabilidad permite relacionar lo
que se gana a través del Estado de Resultados, con lo que se
precisa para poder desarrollar la actividad empresarial, es un
concepto, de rentabilidad, que va totalmente unido a la

utilidad empresarial obtenida, ya que la relaciona dicha
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utilidad con la magnitud que directa o indirectamente lo ha
provocado.

A fin de determinar la rentabilidad, se trabaja tanto con la
utilidad después de impuestos como, en ocasiones, con la
utilidad antes de impuestos, comparandose esa utilidad, con
una serie de magnitudes a fin de comprobar cual ha sido y

cuanto asciende la rentabilidad empresarial (Apaza, 2013).

Asimismo, desde la perspectiva financiera una estrategia de
éxito debe lograr, mantener y desarrollar una posicion para
generar una rentabilidad superior a la normal del mercado.
Una estrategia fracasada dara lugar, por el contrario, a una
rentabilidad insatisfactoria. Las fuerzas competitivas y la
tendencia al equilibrio de la oferta y la demanda en los
mercados de productos y servicios propician que la
rentabilidad de la empresa converja con la normal del
mercado. En este contexto, la rentabilidad normal del
mercado, estimada por la media de las de todas las empresas
que operan en él, se refiere a la ofrecida por otras inversiones

alternativas a la empresa analizada (Pérez, 2010).

Sin embargo, la definicion de rentabilidad necesita tres

componentes:

= El beneficio obtenido.

= El monto de capital invertido para obtenerlo.

= Eltiempo transcurrido desde que se realizé la inversion.

En base a estos componentes y otros factores se puede
determinar que rentabilidad puede obtener una empresa en

un periodo determinado (Preve, 2008).

Mientras tanto Sanchez (2002), establece que los limites
econdmicos de toda actividad empresarial son la rentabilidad

y la seguridad, normalmente objetivos contrapuestos, ya que
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la rentabilidad, en cierto modo, es la retribucién al riesgo v,
consecuentemente, la inversibn mas segura no suele coincidir
con la mas rentable. Sin embargo, es necesario tener en
cuenta que, por otra parte, el fin de solvencia o estabilidad de
la empresa esta intimamente ligado al de rentabilidad, en el
sentido de que la rentabilidad es un condicionante decisivo de
la solvencia, pues la obtencion de rentabilidad es un requisito

necesario para la continuidad de la empresa.

Aunque existen alternativas para calcular la rentabilidad
segun la que se pretenda medir, en términos genéricos se
halla por el cociente entre el beneficio del periodo y la
inversibn necesaria para obtenerlo. Ambas variables se
vinculan en una relacién de causa- efecto: la inversion aporta
los recursos para desarrollar las actividades y la gestién de
éstas genera las ventas que originan el beneficio. Esta
relacion entre su numerador y su denominador otorga a la
rentabilidad un significado dual, pues, como la inversion es

igual a la financiacion que requiere se cumple que:

= La rentabilidad como origen mide la productividad de la
inversion para generar un beneficio. En esta perspectiva

es la gestion de la inversion que produce un resultado.

= La rentabilidad como destino que informa el rendimiento

de los inversores que financian la inversion.

= La relacién de causalidad se interviene puesto que es el

beneficio obtenido el que permite retribuir el inversor.

Para valorar si la rentabilidad de una actividad es satisfactoria
se ha de comparar con la normal o estandar del mercado,
ajustada por el riesgo inherente a la actividad empresarial
para diferenciarla de la rentabilidad de los activos sin riesgo.

El inversor, en general adverso al riesgo, exige mas
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rentabilidad al aumentar el riesgo, exige mas rentabilidad al
aumentar el riesgo que soporta (Pérez, 2010).

Ademas, el éxito de cualquier organizacion no requiere
realizar todas sus actividades de manera perfecta; mas bien,
existe un numero limitado de actuaciones que determinan su
éxito o fracaso. Por ello, los factores clave de éxito deben
concentrar, prioritariamente, los esfuerzos y recursos de todo
tipo, ajustandose la perfeccién deseable de cada uno a su

propia importancia.

La posicion competitiva sera satisfactoria si todos los factores
clave se comportan de manera excelente, pero con que falle

uno, la situacién se degradara con mayor o menor rapidez.

Frente a modelos bancarios, por ejemplo, se declara que un
modelo de negocio se basa en “... la captacion y vinculacion
de clientes de calidad y... en la gestiobn de costes y de

riesgos” (Banesto, 2009).

Asimismo segun Pérez (2010), la relevancia de los factores
claves del éxito - FCE - en adelante, se refuerza por su
capacidad para explicar y anticipar los resultados financieros
de la empresa a largo plazo. La rentabilidad, el
endeudamiento o la liguidez son en buena parte
consecuencia del comportamiento de los FCE: si estos
ofrecen un nivel satisfactorio, los resultados econémicos-
financiero de la empresa tenderdn a evolucionar

favorablemente.

Ademas, los FCE indican a los miembros de la organizacion
las prioridades que deben asignar en el desarrollo de sus

actividades.

Por ello, los factores clave se complementan con indicadores
que permitan concretar y transmitir los objetivos que se deben

alcanzar y controlar los resultados.
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Estos indicadores constituyen la base cuantitativa de los
sistemas de informacion de gestion del a empresa (Pérez,
2010).

Aunque cualquier forma de entender los conceptos de
resultado e inversion determinaria un indicador de
rentabilidad, el estudio de la rentabilidad en la empresa lo
podemos realizar en dos niveles, en funcion del tipo de
resultado y de inversion relacionada con el mismo que se

considere:

Asi, tenemos un primer nivel de analisis conocido como
rentabilidad econdmica o del activo, en el que se relaciona un
concepto de resultado conocido o previsto, antes de
intereses, con la totalidad de los capitales econ6émicos
empleados en su obtencion, sin tener en cuenta la
financiacién u origen de los mismos, por lo que representa,
desde una perspectiva econdmica, el rendimiento de la

inversion de la empresa.

Y un segundo nivel, la rentabilidad financiera, en el que se
enfrenta un concepto de resultado conocido o previsto,
después de intereses, con los fondos propios de la empresa,
y que representa el rendimiento que corresponde a los

mismos (Sanchez, 2002).

Por otro lado, cuando se habla de rentabilidad es preciso
tener en cuenta el andlisis de ratios para conocer el
comportamiento financiero, pero bajo ninguna premisa son
sustitutos de predicciones certeras. La elaboracion de ratios
es una forma util de recopilar datos financieros y comparar la

evolucion de las empresas.

El valor real de los Estados Financieros radica en el hecho de

que esos reportes pueden usarse como una referencia valida



[46]

para ayudar a predecir las utilidades y los dividendos futuros
de la empresa (Chu, 2012).

2.2.3.2. Clasificacion de la Rentabilidad

a) La Rentabilidad Financiera (RF):

La rentabilidad financiera es el mas importante en finanzas
corporativas, ya que mide las ganancias absolutas a repartir a
los accionistas. Una buena cifra significa éxito en los
negocios- genera un alto precio de la accién y facilita nuevos

fondos.

Permitira a la empresa crecer, ajustdndose a las condiciones
dadas por el mercado, conducira a beneficios mayores, y asi
sucesivamente. Todo esto conduce a un alto valor y a un

desarrollo continuado de la rigueza de los propietarios.

Se ha descrito la rentabilidad financiera como el ratio
financiero probablemente mas importante que exista. Es el

gran indicador del valor de la empresa (Walsh, 2001).

Segun Apaza (2013), es importante desde la posicion de los
gestores empresariales, se debe tener muy claro cual es el
papel que debe cumplir la rentabilidad financiera, al accionista
hay que darle utilidades, no tan s6lo en forma de reparto de
dividendos, sino ganando, haciendo mas grande la empresa,
por ello, deben quedar en el soslayo esas empresas que afio

tras afio pierden.

Dificilmente cuando una empresa tenga que enfrentarse a un
compromiso de crecimiento podra apelar a sus accionistas
para que éstos aporten dinero fresco en ampliaciones de
capital. En cambio, cuando las utilidades se van generando

hay moderados pero idéneos repartos de dividendos y los
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accionistas siempre muestran su predisposicién a acudir a
una ampliacion de capital, y si alguno de ellos no quiere o no
puede hacerlo, en seguida hay varios que estan en
condiciones de suscribir las acciones que correspondan a ese
0 esos otros accionistas, este tipo de empresas pueden
afrontar, con garantias, su crecimiento, puede expandirse,
porque cuenta con la confianza y la financiacion de sus

propios accionistas.

a.l. Medicién de la Rentabilidad Financiera:

La rentabilidad financiera es la relaciéon entre el beneficio neto
y el patrimonio neto evalGa el rendimiento contable de los
accionistas por su inversion en la empresa y se denomina
rentabilidad financiera. La expresion ingles equivalente muy
utilizada por las empresas de mayor dimension, es ROE,

acrénimo de return on equity. Se calcula por:
Rentabilidad Financiera = Beneficio Neto / Patrimonio Neto.

El beneficio neto es el resultado después de impuestos y el
patrimonio neto engloba, las aportaciones de los accionistas
minoradas por las acciones en auto cartera (las acciones en
auto cartera son las adquiridas por la propia empresa y que
mantienen en propiedad hasta que las venda, las cancele o
las asigne a retribuir con acciones a su personal), el beneficio

retenido en la cuenta de reservar y las subvenciones.

Un importe elevado de la rentabilidad financiera puede
significar que el beneficio neto es alto, o alternativamente, que
el patrimonio neto es reducido y que la estructura de
financiacién de la empresa no es la adecuada por un exceso
de endeudamiento. Por su parte, un valor reducido es indicio
de un beneficio bajo o de un exceso de patrimonio neto, que

si bien expresa la solvencia de la empresa, no aprovecha la



(48]

ventaja que, como veremos, otorga un endeudamiento
prudente (Pérez, 2010).

b) La Rentabilidad Econémica (RE):

La rentabilidad econémica proporciona el fundamento
necesario para que una empresa consiga una buena
rentabilidad financiera. A una empresa sin una buena RE le
resulta casi imposible generar una rentabilidad financiera
satisfactoria (Walsh, 2001).

Es una herramienta clave para dirigir las actividades diarias
de gestién. Proporciona un punto de referencia con el cual

todas las operaciones pueden ser medidas.

Sin embargo, como un Unica cifra implemente proporciona un
objetivo. Para ser util en la toma de decisiones, deberia ser
desglosado en sus componentes. Esto se hara en dos etapas.

Primero el ratio principal se divide en dos ratios auxiliares:

En la primera etapa se definen dos principales ratios

auxiliares:
= Porcentaje del margen sobre ventas.
= Ratio de ventas sobre activo total (rotacion de activo).

Se considera dos ratios importantes, “margen de beneficios” y
“rotacién de activo”. El primero identifica al beneficio como un
porcentaje de ventas y a menudo se describe como el margen
neto de beneficios. El dltimo ratio contempla las ventas totales
alcanzadas por la empresa en relacion al activo total.
Generalmente no suele ser utilizada tan a menudo en la

valoracién del rendimiento de la empresa.

La rentabilidad econdémica es antes de impuestos y que la
rentabilidad financiera esta calculada utilizando una cifra de

beneficios después de impuestos (Walsh, 2001).
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b.1. Medicién de la Rentabilidad Econémica:

La rentabilidad econdémica mide el rendimiento contable
generado por la inversion sin tener en cuenta la estructura
financiera de la empresa y se calcula por el cociente entre el

resultado de explotacion y el activo neto.
Rentabilidad econdmica = Beneficio de Explotacién / Activo Neto

Como numerador se utiliza el beneficio de explotacién que,
por calcularse antes de intereses, no se ve afectado por la
estructura financiera de la empresa. Por eso la rentabilidad
mide el rendimiento contable de la actividad o la relacién entre
el beneficio de explotacién que genera y la inversién contable
que exige. El denominador debe ser el activo neto, que
resulta de restar al activo total la financiaciobn espontanea
(Pérez, 2010).

2.2.3.3. Ratios Financieros

La Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores
(CONASEV), ha establecido también son llamados ratios
financieros, definiéndolos como la relacion que existe entre
las cuentas del Estado de Situacién Financiera y Estado de
Resultados. A su vez, segun el libro de Indicadores
Financieros Empresarial, edicién 1997, editado por CONASEV
los clasifica en:

= indices de Liquidez.

= [ndices de Gestion.

= [ndices de Solvencia.

= [ndices de Rentabilidad.

= Otros indices (Gélac, 2008).
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Segun Ferrer (2012), clasifica y define cada ratio financiero

como se detalla a continuacion:

a)

indices de Liguidez:

Muestran el nivel de solvencia financiera de corto plazo de la

empresa, en funcién de la capacidad que tiene para hacer

frente a sus obligaciones de corto plazo que se deriven del

ciclo de produccion. Para dicho proposito, se han considerado

dos indicadores que miden en distinto grado de capacidad de

pago corriente de la empresa.

Razén de Liquidez General: Indica el grado de cobertura

que tienen los activos de mayor liquidez sobre las
obligaciones de menor vencimiento o mayor exigibilidad.
Cuanto mas elevado sea el coeficiente alcanzado, mayor
sera la capacidad de la empresa para satisfacer las deudas

que vencen a corto plazo.

Activo Corriente

Pasivo Corriente

Prueba Acida: Representa una medida mas directa de la
solvencia financiera de corto plazo de la empresa, al tomar
en consideracion los niveles de liqguidez de los
componentes del activo circulante. Se calcula como la
relacion entre los activos corrientes de mayor grado de
convertibilidad en efectivo, y las obligaciones a corto plazo
(no se consideran los inventarios, puesto que constituyen

la parte menos liquida de los activos circulares).

Activo Corriente — Existencias

Pasivo Corriente
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b) Indices de Gestidn:

Permiten evaluar el nivel de actividad de la empresa y la
eficacia con la cual ésta ha utilizado sus recursos disponibles,
a partir del calculo del nimero de rotaciones de determinadas
partidas del Estado de Situacion Financiera durante el afio, de
la estructura de las inversiones, y del peso relativo de los
diversos componentes del gasto, sobre los ingresos que

genera la empresa a través de las ventas.

= Rotacidn de Existencias: Determina el nimero de veces

que rotan los inventarios durante el afo, indicando la
velocidad con que éstos se renuevan mediante la venta.

En caso de las empresas industriales, indicara la velocidad
con que éstos renuevan mediante la produccion (materia
prima y producto en proceso) y la venta (productos

terminados).

Costo de Ventas

Existencias

Cuando mayor sea el nimero de rotaciones, mayor sera la

eficacia con que se administran los inventarios de la empresa.

= Plazo Promedio de Inmovilizacion de Existencias: Indica

el nimero de dias que en promedio, los productos
terminados permanecen dentro de los inventarios que

mantiene la empresa.

Existencias x 360

Costo de Ventas

Un menor nimero de dias implica un mayor nivel de actividad,
y por tanto un mayor nivel de liquidez para las existencias,
parte integrante de los activos circulantes que sirven de

respaldo a las obligaciones de corto plazo.
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Rotacién de Inmuebles, Maquinaria y Equipo: Se calcula

dividiendo el nivel de las ventas netas entre el monto de
inversibn en bienes de capital, y por tanto, mide la
eficiencia relativa con la cual la empresa ha utilizado los
bienes de capital para generar ingresos a través de las

ventas.

Ventas
Inmuebles, Maquinaria y Equipo
Neto de Depreciaciéon

Rotacion de Activo Total: Mide la eficiencia en el empleo

de todos los activos de la empresa para la generacién de
ingresos, y resulta asociando el monto de inversién en

activos con el nivel de ventas que éstos generan.

Ventas
Activo Total

Rotacién de Cuentas por Cobrar Comerciales: Indica la

velocidad en que se recuperan los créditos concedidos,
en consecuencia, se constituye en un indicador de la
eficiencia de las politicas de crédito y cobranza aplicadas

por la empresa.

Ventas Netas

Cuentas por Cobrar Comerciales

Plazo Promedio de Cobranza: Determina el nimero de

dias que en promedio transcurren entre el momento en
que se realiza la venta y el momento en que se hace

efectivo el cobro.
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Cuentas por Cobrar Comerciales
x 360 dias
Ventas Netas

Grado de Intensidad en Capital: Mide el porcentaje del

activo total que ha sido invertido en bienes de capital. El
valor de este indicador dependerd en gran medida de la
naturaleza de la actividad productiva que desempefie la

empresa.

Inmuebles, Maquinaria y Equipo
Neto de Depreciaciéon
Activo Total

Grado de Depreciacién: Mide el porcentaje en que se

encuentran depreciados los bienes de capital de la
empresa. Cuanto mayor sea el grado de depreciacion,
mayor sera el requerimiento futuro de inversién en bienes

de capital para la empresa.

Depreciacion Acumulada

Inmuebles, Maquinaria y Equipo

Costo de Ventas / Ventas: Indica la proporcion en que los

ingresos generados por la empresa mediante las ventas,
han sido absorbidos por los costos aplicados en la

produccion de los productos terminados.

Costo de Ventas

Ventas

Gastos Operacionales / Ventas: Determina la proporcion

en que los ingresos generados por la empresa mediante
las ventas, han sido absorbidos por los gastos derivados

de la produccion y comercializacién de los productos
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terminados. Indicando el peso relativo de este
componente del gasto.

Gastos Operacionales
Ventas

» Gastos Financieros / Ventas: Muestra la proporcién en

que los ingresos generados por la empresa mediante las
ventas, han sido absorbidos por el pago de las
obligaciones con terceros, indicando el peso relativo de

este componente del gasto.

Gastos Financieros

Ventas

c) Indices de Solvencia:

Son indicadores que miden la solvencia financiera de largo
plazo con que cuenta la empresa, para hacer frente al pago
de sus obligaciones con regularidad. La solvencia de la
empresa dependera de la correspondencia que exista entre el
plazo de recuperacion de las inversiones y el plazo de

vencimiento de los recursos financieros propios o de terceros.

= Razdén de Endeudamiento Total: Se constituye en un

indicador o medida de riesgo financiero de la empresa, y

depende de la politica financiera que aplica la empresa.

Pasivo Total
Activo Total



(55]

Un mayor apalancamiento financiero implica un mayor
funcionamiento a través de deuda con terceros, y por tanto,
un mayor riesgo financiero y una menor solvencia para la

empresa.

= Razdn de Cobertura del Activo Fijo: Cuanto mayor sea el

exceso de este ratio sobre la unidad, una mayor
proporcién de los activos circulantes de la empresa
estara financiada con capitales permanentes o de largo
plazo, contando la empresa con una mayor solvencia

financiera.

Deuda a Largo Plazo + Patrimonio

Activo Fijo Neto

= Razén de Cobertura de Intereses: Mide el numero de

veces en que las utilidades operativas de la empresa
cubren el pago de intereses provenientes de las

obligaciones con sus acreedores.

Utilidad antes de Impuestos
y de Intereses
Intereses

d) Iindices de Rentabilidad:

Permiten evaluar el resultado de la eficacia en la gestion y
administracion de los recursos econémicos y financieros de la

empresa.
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= Rentabilidad sobre la Inversién: Conocida también como

rentabilidad econémica del negocio, mide la eficacia con
que han sido utilizados los activos totales de la empresa

sin considerar los efectos del financiamiento.

Costo de VentasUtilidad Neta +
Intereses x (1 —t)

Activo Total

Donde: t es la tasa impositiva.

= Rentabilidad sobre los Capitales Propios: Conocida

también como rentabilidad financiera, considera los
efectos del apalancamiento financiero sobre Ia

rentabilidad de los accionistas.

Utilidad Neta
Patrimonio

Es importante mencionar que en la medida en que el costo de
la deuda sea inferior al rendimiento econémico de los activos,
mayor sera la rentabilidad obtenida por encima del

rendimiento del negocio para los propietarios de la empresa.

= Margen Comercial: Determina la rentabilidad sobre las

ventas de la empresa considerando solo los costos de
produccion. En el caso de las empresas comerciales, el
costo de venta serd equivalente al costo de adquisicion

de los productos terminados.

Ventas Netas — Costo de Ventas

Ventas Netas
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= Rentabilidad Neta sobre Ventas: Es una medicion mas

exacta de la rentabilidad sobre las ventas, ya que se
considera ademas los gastos operacionales y financieros
de la empresa.

Utilidad Neta
Ventas Netas

e) Otros Indices:

= Valor Contable / Valor Nominal: Se calcula dividiendo el

patrimonio de la empresa y las cuentas de capital social y
participacion patrimonial del trabajo, ahora acciones de

inversion.

Patrimonio
Capital Social + Participacion
Patrimonial del Trabajo

Cuando el valor de este indicador es superior a la unidad,
quiere decir que la empresa ha sido capaz de generar a partir
de la utilizacion de sus recursos un excedente sobre el aporte
inicial de los accionistas; mientras que si resulta inferior,
indica que la empresa ha tenido resultados acumulados
negativos que han superado a otros rubros del patrimonio,
como reserva y excedentes de revaluacién, producto de la
obtencion de resultados negativos durante el ejercicio, o

ejercicios anteriores.

Asimismo, para que una empresa obtenga una rentabilidad
alta o baja, dependera de lo que rinde o produce la inversién
de un activo, obteniendo ganancias que se deducen del
capital invertido y se obtiene de la comparacién entre la

utilidad obtenida y el capital invertido (Gerencie.com, 2010).
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Por lo antes referido, para que una empresa logre un nivel de
rentabilidad satisfactorio, serd necesario que la empresa
deduzca la inversiéon que realizo, o el patrimonio aportado por
los accionistas y después de un periodo observar cual fue la
utilidad que obtuvo por dicha inversion, de eso dependera
medir la rentabilidad de la empresa (alta o baja).

Respectivamente en el trabajo de investigacion nos enfocamos
principalmente en evaluar la rentabilidad financiera el cual se
encuentra enlazado con el patrimonio de los accionistas,
realizando los calculos correspondientes de periodos
especificos sobre la empresa a investigar y comparando el
nivel de Rentabilidad obtenido, es necesario tener en cuenta
gue cada empresa segun la inversién y diversos factores
establece los rangos de Rentabilidad ya sea anualmente, o0 en

el periodo que sea oportuno o solicitado.

DEFINICION DE TERMINOS BASICOS

= Beneficio de Explotacion:

Es aquel que por calcularse antes de intereses, no se ve afectado
por la estructura financiera de la empresa. Por eso la rentabilidad
mide el rendimiento contable de la actividad o la relacion entre el
beneficio de explotacion que genera y la inversion contable que
exige (Pérez, 2010).

= Beneficio Neto:

Resultado después de impuestos y el patrimonio neto engloba, las
aportaciones de los accionistas minoradas por las acciones en
auto cartera (las acciones en auto cartera son las adquiridas por la
propia empresa y que mantienen en propiedad hasta que las

venda, las cancele o las asigne a retribuir con acciones a su
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personal), el beneficio retenido en la cuenta de reservar y las

subvenciones (Pérez, 2010).
= Capital:

Agrupa las subcuentas que representan aportes de accionistas,
socios 0 participacionistas, cuando tales aportes han sido
formalizados desde el punto de vista legal. Asimismo, se incluye
las acciones de propia emision que han sido readquiridas (Plan
Contable General Empresarial, 2011).

= Confiabilidad:

Caracteristica de la informacién contable por la que el usuario la
acepta y utiliza para tomar decisiones basandose en ella. La
confianza que el usuario de la informacion contable le otorga
requiere que la operacion del sistema sea estable, objetiva y
verificable (Rivero, 2011).

= Costo de Ventas:

Representa el costo de manufactura o compra del bien o servicio
gue se ha vendido para generar los ingresos. En muchos negocios
(excepto en el de los servicios) es una partida significativa (Chu,
2012).

= Cuentas por Cobrar al Personal:

Agrupa las subcuentas que representan las sumas adeudadas por
el personal, accionistas (0 socios), directores y gerentes,
diferentes de las cuentas por cobrar comerciales, asi como las
suscripciones de capital pendientes de pago (Plan Contable

General Empresarial, 2011).
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= Cuentas por Cobrar Comerciales Terceros:

Agrupa las subcuentas que representan los derechos de cobro a
terceros que se derivan de las ventas de bienes y/o servicios que
realiza la empresa en razén de su objeto de negocio (Plan
Contable General Empresarial, 2011).

= Cuentas por Cobrar Diversas — Relacionadas:

Agrupa las subcuentas que representan derechos de cobro a
entidades relacionadas por transacciones distintas a las de ventas
en razon de su actividad principal (Plan Contable General
Empresarial, 2011).

= Cuentas por Pagar a los Accionistas (Socios), Directores

y Gerentes:

Agrupa las subcuentas que representan las sumas adeudadas por
la empresa a los accionistas (0 socios), directores y gerentes

(Plan Contable General Empresarial, 2011).
= Cuentas por Pagar Comerciales- Terceros:

Agrupa las subcuentas que representan obligaciones que contrae
la empresa derivada de la compra de bienes y servicios en
operaciones objeto del negocio (Plan Contable General

Empresarial, 2011).
= Depreciacion, Amortizacién y Agotamientos Acumulados:

Agrupa las subcuentas de medicion de deterioro para: inmuebles,
maquinaria y equipo; activos intangibles; activos biolégicos; e
inversiones inmobiliarias vy mobiliarias, individualmente
considerados o por grupos homogéneos (Plan Contable General

Empresarial, 2011).
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= Efectivo y Equivalente de Efectivo:

Agrupa las subcuentas que representan medios de pago como
dinero en efectivo, cheques, giros, entre otros, asi como los
depdsitos en instituciones financieras, y otros equivalentes de
efectivo disponibles a requerimiento del titular. Por su naturaleza
corresponden a partidas del activo disponible; sin embargo,
algunas de ellas podrian estar sujetas a restriccibn en su
disposicion o uso (Plan Contable General Empresarial, 2011).

= Envasesy Embalaje:

Agrupa las subcuentas que representan los bienes
complementarios para la presentacién y comercializacion del

producto (Plan Contable General Empresarial, 2011).
=  Estimacion de Cobranza Dudosa:

Agrupa las subcuentas que acumulan las estimaciones de cobro

dudoso para cubrir el deterioro de las cuentas por cobrar.

= Gastos Financieros:

Se refiere a todos los gastos generados por los intereses de las
obligaciones (deudas), sean a corto o largo plazo, durante el

periodo que indica el Estado de Resultados (Ferrer, 2012).
= Gastos Operacionales:

Son aquellos gastos incurridos para operar el negocio en el

periodo que indica el Estado de Resultados (Apaza, 2013).
= Inmueble, Maquinaria y Equipo:
Agrupa los activos tangibles que:

a) Posee una empresa para su uso en la produccién o
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o

para propdsitos administrativos.
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b) Se espera usar durante mas de un periodo (Plan Contable
General Empresarial, 2011).

= Intangibles:

Agrupa las subcuentas que representan activos identificables, de
caracter no monetario y sin sustancia o contenido fisico

(Plan Contable General Empresarial, 2011).
= Materiales Auxiliares, Suministros y Repuestos:

Agrupa las cuentas divisionarias que representan los materiales
diferentes de los insumos principales (materias primas) y los
suministros que intervienen en el proceso de fabricacion.
Asimismo, incluye los repuestos que no califican como bienes

inmovilizados (Plan Contable General Empresarial, 2011).
= Meétodo Directo:

Este método calcula los efectivos netos que nos proporcionan las
actividades operativas como por ejemplo, los cobros que se
realiza a clientes menos los desembolsos efectuados para

comprar existencias o pagar sueldo (Zeballos, 2006).
= Método Indirecto:

Permite que se ajuste la utilidad neta acumulada con el fin de que
en los resultados sélo refleje los ingresos y egresos del efectivo
(Zeballos, 2006).

= Obligaciones Financieras:

Agrupa las subcuentas que representan obligaciones por
operaciones de financiacibn que contrae la empresa con
instituciones financieras y otras entidades no vinculadas, y por

emision de instrumentos financieros de deuda.

También se incluyen las acumulaciones y costos financieros

asociados a dicha financiacion y otras obligaciones relacionadas
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con derivados financieros (Plan Contable General Empresarial,
2011).

= Productos en Proceso:

Agrupa las subcuentas que representan aquellos bienes que se
encuentran en proceso de produccién, a la fecha de los Estados
Financieros (Plan Contable General Empresarial, 2011).

= Productos Terminados:

Agrupa las subcuentas que representan los bienes fabricados o
producidos por la empresa, destinados a la venta (Plan Contable

General Empresarial, 2011).
= Provisionalidad:

Es aquella en que la informacion contable no representa hechos

totalmente acabados ni terminados (Rivero, 2011).
= Remuneraciones y Participaciones por Pagar:

Agrupa las subcuentas que representan las obligaciones con los
trabajadores por concepto de remuneraciones, participaciones por
pagar, y beneficios sociales (Plan Contable General Empresarial,
2011).

= Rentabilidad:

Relacion entre ingresos y costos generados por el uso de los

activos de la empresa en actividades productivas (Gitman, 2003).
= Reserva:

Agrupa las subcuentas que representa apropiaciones de
utilidades, autorizadas por ley, por los estatutos, o por acuerdo de
los accionistas (0 socios) y, que seran destinadas a fines
especificos o para cubrir eventualidades (Plan Contable General

Empresarial, 2011).
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= Resultados Acumulados:

Agrupa las subcuentas que representan utilidades no distribuidas
y las pérdidas acumuladas sobre las que los accionistas, socios o
participacionistas no han tomado decisiones (Plan Contable
General Empresarial, 2011).

= Rubros Contables:

Es aquel nivel a dos digitos en la presentacion de los Estados
Financieros requeridos, clasificandolo los saldos de acuerdo a

naturalezas distintas (Plan Contable General Empresarial, 2011).
= Servicios y otros Contratos por Anticipado:

Agrupa las subcuentas que representan los servicios contratados
a recibir en el futuro, o que habiendo sido recibidos, incluyen
beneficios que se extienden mas alld de un ejercicio econdémico,
asi como las primas pagadas por opciones financieras

(Plan Contable General Empresarial, 2011).

= Tributos, Contraprestaciones y Aportes al Sistema de

Pensiones y Salud por Pagar:

Agrupa las subcuentas que representan obligaciones por
impuestos, contribuciones y otros tributos, a cargo de la empresa,
por cuenta propia o como agente retenedor, asi como los aportes

a los sistemas de pensiones.

También incluye el impuesto a las transacciones financieras que la

empresa liquida (Plan Contable General Empresarial, 2011).
= Utilidad:

Cualidad de adecuar la informacién contable al propésito del
usuario. La utilidad de esta informacion esta en funcién de su
contenido informativo y en la oportunidad de que llegue a las

manos del usuario para la toma de decisiones (Rivero, 2011).
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= Utilidad Imponible (Utilidad sujeta a impuestos):

Es la utilidad de la cual se calculan los impuestos a las utilidades.
Es el resultado de restar la utilidad operativa, los gastos
financieros (Rivero, 2011).

= Utilidad Neta:

Es la informacion mas critica del Estado de Resultados. Es la que
se obtiene después de haberle restado los impuestos a la utilidad
imponible. Nos indica el desempefio desde el punto de vista
financiero de la empresa en ese periodo determinado (Plan

Contable General Empresarial, 2011).
= Utilidad Operativa:

Son aquellos que reducen la utilidad bruta. Asi se obtiene la
utilidad operativa, que es la que muestra la salud del negocio.
Este item es el resultado de restar a los ingresos por ventas los
costos de los productos vendidos y los gastos operativos (Ferrer,
2012).
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CAPITULO Il

MARCO CONTEXTUAL

DESCRIPCION DE LA EMPRESA EN ESTUDIO

3.1.1.

3.1.2.

Ambito de aplicacion de la Investigacion

El estudio se efectué a los Estados Financieros de la
empresa industrial: “Agroindustrias del Sur S.A.”, dedicada
a la produccion de aceite de oliva, contando con mas de 25
afos de experiencia, garantizando que sus productos

mantengas su excelente calidad y sabor incomparable.

Historia de Agroindustrias del Sur S.A.

Agroindustrias del Sur S.A., Montefiori, es la mayor planta
productora de aceite de oliva en el Perd. Se cre6 en 1986
con el propdsito de posicionar al aceite de oliva en el
mercado nacional e internacional. A través de innovaciones
tecnolégicas y con expertos profesionales ha logrado
mejorar la calidad del producto que hoy en dia es
reconocido entre los mejores aceites de oliva; asi lo
confirman los numerosos premios obtenidos en diversos

Cconcursos.



3.1.3.

3.1.4.

(67]

Instalaciones Agroindustrias del Sur S.A.

El aceite de oliva Montefiori es un producto 100% natural,
verdadero zumo de aceitunas, obtenido mediante procesos
fisico-mecénicos en su moderna planta de extraccion de
linea continua y sin el uso de ningun elemento quimico ni
disolventes orgéanicos.

Agroindustrias del Sur S.A., pone especial cuidado en la
seleccion de las aceitunas que son sometidas al proceso
de lavado, molienda, batido, separacion de solidos por
decantacién y extraccién de aceite por centrifugacion, el
cual es filtrado y almacenado en tanques especiales de
gran capacidad. Noventa dias después, el aceite de oliva
Montefiori tendra la calidad, aroma y sabor 100% naturales
que ayudan a mejorar la salud garantizando nuestra

calidad de vida.

Seguridad y Calidad Alimentaria

El aceite de oliva Montefiori se diferencia por su reconocida
calidad, consecuencia de caracteristicas propias Yy
diferenciales de sabor, olor, color y demas atributos

conferidos por:

= Caracteristicas propias de la materia prima originaria
de la zona geografica de los valles de Tacna,
cosechadas en su momento Optimo de madurez, en
buenas condiciones sanitarias y un riguroso control de

calidad en todas las etapas del proceso de extraccion.

= Factores relacionados al uso de la tecnologia de ultima
generacién y a la influencia del factor humano que

participa en el proceso, con amplia experiencia y
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altamente especializados en centros de investigacion y
formacién de Espafia y Argentina.

Fiel cumplimiento de la normativa de calidad y la
obtenciébn de certificaciones como: Habilitacion
Sanitaria (BPM, HACCP), Buenas Practicas Logisticas
(BPL), Sello de Trazabilidad Internacional, Certificado
Kosher y Certificacion 5 S (Calidad e Inocuidad

alimentaria).

Asimismo, el aceite de oliva es el Unico aceite vegetal que

se puede consumir crudo, sin necesidad de ser refinado o

rectificado, conservando integramente su contenido en

vitaminas.

3.1.5. Recursos de la empresa

Recursos econdmicos: Recursos propios, se
encuentran en: dinero en efectivo, aportaciones de los

socios, utilidades.

Recursos tecnolégicos: La alta tecnologia que utiliza
para realizar el sistema continuo, ha permitido
perfeccionar sus recursos, elaborarlos en menos
tiempo, aumentar la calidad de sus productos, buscando
y consiguiendo que sus clientes se encuentren

realmente satisfechos.

Recursos financieros: Son los recursos dinerarios
propios y ajenos con los que cuenta la empresa, de
suma necesidad para un adecuado funcionamiento y
desarrollo, pueden ser dinero en efectivo, aportaciones

de los socios, etc.
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Recursos humanos: Los recursos humanos son de
suma importancia en cualquier grupo social; pues
debido a ellos estriba el funcionamiento de los demas
recursos ya que de ellos depende el manejo y
funcionamiento de los demas recursos.

= Establecimiento de politicas de incentivos.

= Estrategias transversales para generar una cultura
de la competitividad.

= Fomentar nuevos emprendimientos innovadores y de

base tecnoldgica.
» Ideas, imaginacion, creatividad, habilidades.
= Estas caracteristicas los diferencian de los demas

recursos, segun la funcibn que desempefan y el

nivel jerarquico en que se encuentren.
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CAPITULO IV

MARCO METODOLOGICO

TIPO Y DISENO DE LA INVESTIGACION

4.1.1.

4.1.2.

Tipo de Investigacion

Investigacion Aplicada:

Segun Sabino (1993), la investigacién es aplicada si los
conocimientos a obtener son insumos necesarios para
proceder luego a la accion. El propdsito del trabajo
buscaron la resolucién del problema, es decir, los
resultados aportados a la investigacion implementaron
técnicas y estrategias para enfrentar y solucionar el

problema.

Y, segun, la investigacion aplicada concentra su atencion
en las posibilidades de llevar a la practica teorias
generales y destina esfuerzos a resolver los problemas y
necesidades que se plantean en un corto, mediano o
largo plazo (Hernandez, Fernandez & Baptista, 2010).

Disefio de la Investigacion:

Para efectos de la contrastacion de la hipétesis, se utilizd
el disefio de estudio de casos, debido a que el estudio se
llevé a cabo en tiempo pasado, durante un periodo de

tiempo determinado, utilizando fuentes de informacion
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existentes. Asimismo se consider6 al disefio de

investigacion de la siguiente manera:

De acuerdo con la interferencia del investigador en el

estudio:

= Observacional: El estudio se encontré limitado a
describir o medir el fendémeno estudiado; no
modificando a voluntad propia ninguno de los

factores que intervienen en el proceso.

De acuerdo con el periodo que se capta la

informacion:

= Retrospectivo: En el estudio se utilizo la informacion
captada anteriormente a su planeacion con fines
ajenos al trabajo de investigacion. Asimismo, las
fuentes que se utilizaron provinieron de informacion

existente.

De acuerdo con la evolucién del fendmeno

estudiado:

= Longitudinal: En el estudio se realiz6 mas de dos
mediciones sobre una misma variable, implicando
seguimiento para estudiar la evolucion de las

unidades de tiempo.

De acuerdo con el numero de poblaciones

estudiadas:

= Descriptivo: El estudio conté con un grupo existente
de hipétesis, las cuales estuvieron referidas a la
blsqueda sistematica de relacion entre variables

dentro de la misma poblacion.
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Asimismo, la presente investigacion es de tipo
descriptiva, correlacional y explicativa, ya que describe e
interpreta el diagnéstico de los rubros contables
orientados al Estado de Situacién Financiera sobre la
rentabilidad de la empresa.

La investigacion descriptiva trabaja sobre hechos reales,
teniendo como objetivo primordial presentar una
interpretacion correcta; de igual manera analiza la
relacion entre variables y evalila su similitud
(correlacién), para de esa manera explicar las causas
importantes que aportan a la investigacion, no
recurriendo a la manipulacion de variables del estudio,
sino que estas se analizan tal y como suceden en la

realidad (Hernandez, Fernandez & Baptista, 2010).

POBLACION Y MUESTRA

4.2.1. Poblacion

El presente trabajo de investigacion estuvo constituido por todos
los rubros del Estado de Situacion Financiera de los ultimos cinco
afos de los Estados Financieros de las empresas agroindustriales

de la regién de Tacna.

De igual manera, se consideré los Estados de Resultados de los
Estados Financieros de las empresas agroindustriales para la

respectiva investigacion.
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Cuentas del Activo Cuentas del Pasivo Cuentas del
patrimonio
Elemento 1 Elemento 2 Elemento 3 Elemento 4 Elemento 5
10. Efectivo y equivalentes de 20. Mercaderias 30. Inversiones mobiliarias 40. Tributos, contraprestaciones y 50. Capital
efectivo aportes al sistema de pensiones
y de salud por pagar
11. Inversiones financieras 21. Productos terminados | 31. Inversiones inmobiliarias | 41. Remuneraciones y 51. Acciones de
participaciones por pagar inversion
12. Cuentas por cobrar 22. Subproductos, 32. Activos adquiridos en 42. Cuentas por pagar comerciales - | 52. Capital
comerciales - Terceros desechos y arrendamiento financiero Terceros adicional
desperdicios
13. Cuentas por cobrar 23. Productos en proceso | 33. Inmuebles, maquinaria y 43. Cuentas por pagar comerciales - | 53.
comerciales - Relacionadas equipo Relacionadas
14. Cuentas por cobrar al 24. Materias primas 34. Intangibles 44. Cuentas por pagar a los 54.
personal, a los accionistas accionistas (socios), directores y
(socios), directores y gerentes
gerentes
15. 25. Materiales auxiliares, 35. Activos biologicos 45. Obligaciones financieras 55.
suministros y
repuestos
16. Cuentas por cobrar diversas -| 26. Envases y embalajes 36. Desvalorizacion de activo | 46. Cuentas por pagar diversas — 56. Resultados no
Terceros inmovilizado Terceros realizados
17. Cuentas por cobrar diversas -| 27. Activos no corrientes 37. Activo diferido 47. Cuentas por pagar diversas - 57. Excedente de
Relacionadas mantenidos para la Relacionadas revaluacion
venta
18. Servicios y otros contratados | 28. Existencias por recibir | 38. Otros activos 48. Provisiones 58. Reservas
por anticipado
19. Estimacion de cuentas de 29. Desvalorizacion de 39. Depreciacion, amortizacion | 49. Pasivo diferido 59. Resultados
cobranza dudosa existencias y agotamiento acumulados acumulados

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas — Plan Contable General Empresarial

CUENTAS DE GAMNANCIAS ¥ PERDIDAS

Cuentas de Gastos por
naturaleza

Cuentas de Ingresos
por naturaleza

Cuentas de Saldos
intermediarios de
gestion y
determinacion de los
resultados del
ejercicio

Elemento &

Elemento 7

Elemento &

60. Compras TO. Ventas 80. Margen comercial
61. Variacion de T1. Variacion de la 81. Produccion del
existencias produccion ejercicio

almacenada

62. Gastos de personal,
directores y
gerentes

T2. Produccion de activo
inmovilizado

82. Valor agregado

63. Gastos de servicios
prestados por
terceros

T3. Descuentos, rebajas
v bonificaciones
obtenidos

83. Excedente bruto
(insuficiencia bruta)
de explotacion

64. Gastos por tributos

T4. Descuentos, rebajas
v bonificaciones
concedidos

84. Resultado de
explotacion

65. Otros gastos de
gestion

T5. Otros ingresos de
gestion

85. Resultado antes de
participaciones e
impuestos

66. Pérdida por
medicidon de activos
no financieros al
wvalor razonable

T6. Ganancia por
medicion de activas
no financieros al
wvalor razonable

67. Gastos financieros

T7. Ingresos financieros

87. Participaciones de
los trabajadores

68. Valuacion y
deterioro de activos
Yy provisiones

T8. Cargas cubiertas por
provisiones

88. Impuesto a la renta

69. Costo de ventas

79. Cargas imputables a
cuentas de costos y
gastos

89. Determinacion del
resultado del
ejercicio

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas — Plan Contable General Empresarial
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4.2.2. Muestra

Para el presente trabajo de investigacion se trabajé con
una muestra no probabilistica conformada por 22 rubros
contables, de acuerdo al siguiente detalle:

Rubros Contables que consider6 la empresa Agroindustrias del Sur S.A. orientado

al Estado de Situacién Financiera:

ACTIVOS

Efectivo y Equivalente de Efectivo.

Cuentas por Cobrar Comerciales Terceros.

Cuentas por Cobrar al Personal.

Cuentas por Cobrar Diversas- Relacionadas.

Servicios y Otros Contratos por Anticipado.

Estimacion de Cobranza Dudosa.

Productos Terminados.

Productos en Proceso.

Materiales Auxiliares, Suministros y Repuestos.

Envases y Embalajes.

Inmueble, Maquinaria y Equipo.

Intangibles.

Depreciacion, Amortizacion y Agotamiento Acumulados.

PASIVOS

Tributos, Contraprestaciones y Aportes al Sistema de Pensiones y Salud

por Pagar.

Remuneraciones y Participaciones por Pagar.

Cuentas por Pagar Comerciales- Terceros.

Cuentas por Pagar a los Accionistas (Socios), Directores y Gerentes.

Obligaciones Financieras.
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PATRIMONIO

Capital.

Reserva.

Resultados del Ejercicio

Resultados Acumulados.

Asimismo, se us6é el Estado de Resultados de la
empresa Agroindustrias del Sur S.A., para evaluar la
rentabilidad de los diversos periodos evaluados.

Estructura de Estado de Resultado que considerd la Empresa Agroindustrias del
Sur S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Ventas Netas
Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

UTILIDAD OPERATIVA

OTROS INGRESOS (GASTOS)

Ingresos Financieros

Otros Ingresos

Gastos Financieros

Otros Gastos

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA

IMPUESTO A LA RENTA 30%

UTILIDAD ANTES DE RESERVA LEGAL.
RESERVA LEGAL 10%

UTILIDAD NETA

Fuente: Area de Contabilidad de la Empresa Agroindustrias del Sur S.A.
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Estructura de Estado de Costos de Produccion y Estado de Costos de Ventas

utilizado por la Empresa Agroindustrias del Sur S.A.

ESTADO DE COSTOS DE PRODUCCION
A.- Inventario Inicial de Productos en Proceso

B.- Consumo de Materiales:
1 Materias Primas
Inventario Inicial
(+) Compras
Total Materia Prima
(-) Inventario Final
COMSUMO DE MATERIAS PRIMAS

2 Materiales Diversos
Inventario Inicial
(+) Compras
Total Suministros Diversos
(-) Inventario Final
CONSUMO DE MATERIALES DIVERSOS

3 Envases y Embalajes
Inventario Inicial
(+) Compras
Excedente de Inventario
Total M.P.
(-) Inventario Final
CONSUMO DE ENVASE Y EMBALAJES

TOTAL DE CONSUMO DE MATERIALES

(-) Ajuste a Cuentas de Gastos
Gastos Ctas. 94-95

Otros Gastos

Baja de Bienes

TOTAL DE CONSUMO

C.- Mano de Obra Directa

D.- Gastos de Fabricacion
TOTAL COSTOS DE PRODUCCION

(-)Inventario Final de Productos en Proceso
(-) Baja de Bienes

COSTO DE PRODUCCION DE PRODUCTOS
TERMINADOS

Fuente: Area de Contabilidad de la Empresa Agroindustrias del Sur S.A.



ESTADO DE COSTOS DE VENTAS

PRODUCTOS TERMINADOS
Inventario Inicial de Productos Terminados
Costo de Produccion de Productos Terminados

Total de Productos Terminados disponible para
la venta
Menos:
Bonificaciones, Muestras y Otros
Faltante de Inventario
Inventario Final de Productos Terminados

COSTO DE VENTAS DE PRODUCTOS TERMINADOS

Fuente: Area de Contabilidad de la Empresa Agroindustrias del Sur S.A.
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actividades productivas.

manera  obteniendo
grados de rentabilidad
como ser alta o baja.

4.3. OPERACIONALIZACION DE VARIABLES
A < NATURALEZA
TIPO DE DEFINICION DEFINICION ESCALA DE
VARIABLE DE LA " INDICADOR B- INDICADORE!
VARIABLE CONCEPTUAL OPERACIONAL MEDICION CcADO su CADORES
VARIABLE
Efectivo y Equivalente de Efectivo.
Cuentas por Cobrar Comerciales Terceros.
Cuentas por Cobrar al Personal.
Cuentas por Cobrar Diversas- Relacionadas.
Servicios y Otros Contratos por Anticipado.
Estimacidn de Cobranza Dudosa.
Activo Productos Terminados.
Productos en Proceso.
Materiales Auxiliares, Suministros y Repuestos.
Son aquellas que se .
Segtin el Plan plasman en los Estados Envases y Embalajes.
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TECNICAS E INSTRUMENTOS PARA LA RECOLECCION DE
DATOS:

4.4.1. Técnicas:

Para el presente trabajo de investigacion se utilizé la técnica de
andlisis documental, teniendo como fuente los Estados
Financieros, con la finalidad de evaluar los rubros contables que
intervienen directamente en la rentabilidad de la empresa
Agroindustrias del Sur S.A., durante el periodo: 2008-2012.

4.4.2. Instrumentos:

Como instrumento del trabajo de investigacion se efectud el
andlisis de contenido, asimismo se efectu6 la guia de analisis
documental, para medir o evaluar los rubros contables que
influyen sobre la rentabilidad de la empresa Agroindustrias del
Sur S.A., durante el periodo: 2008-2012.

PROCESAMIENTO Y ANALISIS DE DATOS

45.1. Procesamientos de Datos

Una vez realizada la obtencion de la informacién contenida en los
Estados Financieros de la empresa Agroindustrias del Sur S.A., se

procedié al procesamiento de datos de la siguiente manera:

= Proceso Computarizado: Dicho proceso se llevd a cabo
mediante el programa estadistico SPSS, como asi también se
us6 Microsoft Office Excel.
Con lo que respecta al programa de excel, se registré la
informaciéon desglosada de cada afio respecto a los Estados
Financieros de la empresa durante los periodos a investigar,

los cuales posteriormente fueron introducidos al programa
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estadistico SPSS, en el cual se realizé la elaboracion de
tablas las cuales permitieron ver el comportamiento de las
variables a investigar segin categorias y clases, obteniendo
respuesta acerca de la hipotesis planteada, efectuando el

andlisis correspondiente y conclusion final.
En cuanto a la estadistica descriptiva, se utilizo:

= Tablas de frecuencia: Estas tablas sirvieron para la
presentacion de los datos procesados y ordenados segun

sus categorias, clases, rubros correspondientes.
En cuanto a la estadistica inferencial se utilizo:

= Regresion lineal maltiple y correlacién de Pearson, en el
cual la correlacion de Pearson es independiente de la
escala de medida de las variables de regresion lineal, y la
regresion lineal analiza la relacion de dos o mas variables
continuas que permite el cambio de las variables de
respuesta midiendo la significancia de los pardmetros de

cada variable.

45.2. Analisis de Datos

Se analiz6 las variables de las hipotesis, en independiente y
dependiente, relacionando causales entre variables e indicadores
relevantes, en este caso utilizando los Estados Financieros de la
empresa Agroindustrias del Sur S.A., periodo: 2008 — 2012,
relacionando cada rubro o cuenta contable con la rentabilidad
anual de los mencionados periodos, logrando medir el grado de
importancia que tiene cada rubro contable debido a las diferentes
actividades que realiza la empresa sobre el nivel de rentabilidad
obtenido en cada periodo, los cuales seran considerados como

valores de medida “X* y valores de medidas “Y”.
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CAPITULO V

ANALISIS E INTERPRETACION DE RESULTADOS

PRESENTACION DEL TRABAJO DE CAMPO

En el presente trabajo se ha considerado los rubros de Estado de
Situacion Financiera y la rentabilidad de los dltimos cinco afios
(2008 — 2012), de la empresa Agroindustrias del Sur S. A., por ello,
para una mejor comprensién de los resultados obtenidos se ha

considerado en cuatro momentos:

El primero, se refiere al analisis e interpretacion de los rubros
contables de los Estados Financieros, de los periodos 2008 -
2012.

El segundo, se refiere a la verificacion de la distribucién estadistica

de los datos.
El tercero, se refiere a la contrastacion de las hipotesis especificas.

El cuarto, se refiere a la verificacion de la hip6tesis general de

investigacion.

5.1.1. Analisis e interpretacion de los rubros contables del

Estado de Situaciéon Financiera

Se presenta la informacion del Estado Financiero agrupados por
categorias, segun sus caracteristicas econdémicas, a los que se les
llama elementos (El activo, el pasivo y el patrimonio) como se

muestra a continuacion:
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Estado Financiero de los rubros del Activo Corriente de la empresa Agroindustrias del Sur S. A. 2008 — 2012
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Periodos
Cuentas 2008 2009 2010 2011 2012 Total
S/. % s/. % s/. % s/. % s/. % S/. %

Efectivo y Equivalente de Efectivo 45,792.00 0.50 45,891.00 0.50 51,495.00 0.57 38,625.00 0.42 32,000.00 0.35 213,803.00 2.35
_(F:fcr:f;spor Cobrar Comerciales 382,698.00 4.20 390,340.00 4.29 424,616.00 4.66 527,671.00 5.79 722,437.00 7.93 2,447,762.00 26.88
Cuentas por Cobrar al Personal 54,178.00 0.59 54,478.00 0.60 54,478.00 0.60 61,078.00 0.67 112,049.00 1.23 336,261.00 3.69
Cuent,as por Cobrar Diversas- 4,697.00 0.05 3,078.00 0.03 9,381.00 0.10 4,760.00 0.05 6,185.00 0.07 28,101.00 0.31
Relacionadas
Estimacion de Cobranza Dudosa. -63,182.00 -0.69 -63,181.00 -0.69 -63,181.00 -0.69 -91,314.00 -1.00 -88,411.00 -0.97 -369,269.00 -4.05
Productos Terminados 125,775.53 1.38 148,506.53 1.63 139,312.94 1.53 204,213.77 2.24 242,660.35 2.66 860,469.12 9.45
Productos en Proceso 1,101,246.00 12.09 705,616.70 7.75 1,026,344.89 11.27 835,509.36 9.17 826,505.28 9.08 4,495,222.23 49.36
Materiales Auxiliares, Suministros y 63,199.00 0.69 69,160.00 0.76 68,763.00 0.76 48,979.00 0.54 53,845.00 0.59 303,946.00 3.34
Repuestos
Envases y Embalajes 17,896.00 0.20 18,444.00 0.20 23,299.00 0.26 34,022.00 0.37 46,061.00 0.51 139,722.00 1.53
Servicios y Otros Contratos por

L. 164,053.00 1.80 181,669.00 1.99 168,673.00 1.85 57,108.00 0.63 79,501.00 0.87 651,004.00 7.15
Anticipado
Total del Activo Corriente 1,896,352.53 20.82 1,554,002.23 17.06 1,903,181.83 20.90 1,720,652.13 18.89 2,032,832.63 22.32 9,107,021.35 100.00

Fuente: Estado de Situacion Financiera (2008-2012) de la empresa Aaroindustrias del Sur S. A.
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Figura Nro. 1: Estado de Situacion Financiera segun los rubros del Activo Corriente de
la empresa Agroindustrias Sur S. A. 2008 — 2012.
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Fuente: Tabla 5.
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Figura Nro. 2: Estado de Situacion Financiera de los rubros contables del Activo

Corriente de la empresa Agroindustrias del Sur S. A. 2008 — 2012.
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Fuente: Tabla 5.

Considerando el total del activo corriente en los periodos del 2008
al 2012, en la tabla 5 se observa en los rubros de: Cuentas por
Cobrar a Comerciales Terceros y Productos Terminados que
existe un incremento porcentual elevado de activos corrientes,
mientras que en los rubros; Cuentas por Cobrar al Personal y
Envases y embalajes existe una leve elevacion de activos, en
cambio en los rubros de; Efectivos y equivalente de Efectivo,
Cuentas por Cobrar Diversas-Relacionadas, Materiales
Auxiliares, Suministros y Repuestos existe una tendencia
porcentual de mantenerse constante y en los rubros de;
Estimacibn de Cobranza Dudosa, Productos en Proceso y
Servicios y otros Contratos por Anticipado se observa una

disminucioén de activos en los ultimos afos.

Se concluye que existen rubros que disminuyen y que estas no
resultan ser tan significativas en comparacion con los que tienen
incrementos, por lo cual es posible aseverar que existe una
tendencia de aumento positivo de los rubros del activo corriente

en los ultimos afos. Lo expresado se verifica con los totales de los
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rubros del activo corriente, en el cual se denota un descenso no
tan considerable en el afio 2009(17.06%) con respecto a los
incrementos tenidos en los afios 2008(20.82%), 2010(20.90%) y el
afio 2012 (22.32%) que se puede observar en la figura Nro. 2.
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Medidas estadisticas de los rubros del Activo Corriente de la empresa Agroindustrias del Sur S. A. 2008 — 2012

. Cuentas por Cuentas por Senvicios y . . Materiales

Efectivo y Cobrar Cuentas por Cobrar otros Estimacion Productos Productos Auxiliares Envases
Estadigrafos  Equivalente Comerciales Cobrar al Diversas- Contratos  de Cobranza Terminados en Proceso Suministro,s Embala'e}s/

de Efectivo Personal ; por Dudosa I

Terceros Relacionadas s y Repuestos
Anticipado

Media 42,760.60 489,552.40 67,252.20 5,620.20 130,200.80 -73,853.80 172,093.82 899,044.45 60,789.20 27,944.40
Mediana 45,792.00 424,616.00 54,478.00 4,760.00 164,053.00 -63,182.00 148,506.53 835,509.36 63,199.00 23,299.00
Desv. tip. 7,552.69 142,448.20 25,209.96 2,372.64 57,419.69 14,649.87 49,466.29 161,092.99 9,043.81 12,020.37
Coef. Var. (%) 17.66 29.10 37.49 42.22 44.10 19.84 28.74 17.92 14.88 43.02
Rango 19,495.00 339,739.00 57,871.00 6,303.00 124,561.00 28,133.00 116,884.82 395,629.30 20,181.00 28,165.00
Minimo 32,000.00 382,698.00 54,178.00 3,078.00 57,108.00 -91,314.00 125,775.53  705,616.70 48,979.00 17,896.00
Maximo 51,495.00 722,437.00 112,049.00 9,381.00 181,669.00 -63,181.00 242,660.35 1,101,246.00 69,160.00 46,061.00

Fuente: Tabla 5.



Valores

(87]

Figura Nro. 3: Medidas estadisticas de los rubros del Activo
Corriente de la empresa Agroindustrias del Sur S. A. 2008 —
2012.
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Fuente: Tabla 6.

En la tabla 6, se observa que los mayores promedios se
tienen en los rubros de Productos en Proceso
(S/. 899,044.45), seguida por el rubro Cuentas por Cobrar
Comerciales Terceros (S/. 489,552.40), mientras que el
menor promedio se tiene en la Cuenta por Cobrar Diversas-
Relacionadas (S/. 5,620.20). Segun el coeficiente de
variacion existe una heterogeneidad en los rubros Cuentas:
Servicios y Otros Contratos por Anticipado (44.1%),
seguidas por Envases y Embalajes (43%), Cobrar Diversas-

Relacionadas (42.22%) y Cuentas por Cobrar al Personal
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(37.49%). Mientras que las demas resultaron ser
homogéneas (regulares). El rubro méas regular se tiene en la
cuenta Materiales Auxiliares, Suministros y Repuestos
(14.88%), que significa que a través de los afios los
desembolsos han sido més uniforme.
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Estado Financiero de los rubros del Activo No Corriente de la empresa Agroindustrias del Sur S. A. 2008 — 2012

Periodos
Cuentas 2008 2009 2010 2011 2012 Total
S/. % S/. % S/. % S/. % S/. % S/. %
'”m”eb"z'q m;gu'”a”ay 1,965,887.00 122.00 2,306,013.00  143.11  2,309,585.00  143.33  2,369,984.00 147.08  2,386,594.00 148.11 11,338,063.00  703.64
Intangibles 14,405.00  0.89 14,405.00 0.89 14,405.00 0.89 20,785.00 1.29 20,785.00  1.29 84,785.00 5.26
Depreciacion,
Amortizacién y -1,881,181.00 -116.80 -1,908,695.00 -118.50 -1,953,712.00 -121.30 -2,007,125.00 -124.70 -2,060,782.00 -127.90  -9,811,495.00 -608.90
Agotamiento Acumulados
Total del Activo No
99,111.00  6.15  411,723.00  25.55 370,278.00 22.98 383,644.00  23.81 346,597.00 21.51  1,611,353.00  100.00

Corriente

Fuente: Estado de Situacién Financiera (2008-2012) de la empresa Agroindustrias del Sur S.A.
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Figura Nro. 4: Estado de Situacion Financiera de los rubros contables del Activo

No Corriente de la empresa Agroindustrias del Sur S. A. 2008 — 2012.
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Fuente: Tabla 7.

En la tabla 7, se observa en los rubros de: Inmuebles Maquinaria 'y
Equipo e Intangibles, existe un incremento porcentual de activo no
corriente del 122.00% (2008) a 148.11%(2012), mientras que, en
la cuenta de: Depreciacion Amortizacibn y Agotamiento
Acumulados, existe una gran desvalorizacion de los bienes en el
Gltimo afio de un -116.8%(2008) a -127.9%(2012), en lo referente
a la cuenta de Intangibles, el costo porcentual varia de
1.29%(2012) al 0.89%(2010).

Se concluye que en el Udltimo afio, no se ha mantenido en la
misma medida la adquisicién de bienes para el desarrollo de las

operaciones del negocio que en los afios anteriores.
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Tabla 8

Medidas estadisticas de los rubros del Activo No Corriente
de la empresa Agroindustrias del Sur S. A. 2008 — 2012

Depreciacion,

Estadigrafos Mlerl]é]?ﬁr?;rlg y Intangibles Apg%?;ﬁ;gg?oy
quipo Acumulados
Media 2,267,612.60 16,957.00 -1,962,299.00
Mediana 2,309,585.00 14,405.00 -1,953,712.00
Desuv. tip. 172,417.44 3,494.47 72,862.07
Coef Var. (%) 7.6 20.61 3.71
Rango 420,707.00 6,380.00 179,601.00
Minimo 1,965,887.00 14,405.00 2,060,782.00
Méaximo 2,386,594.00 20,785.00 1,881,181.00

Fuente: Tabla 7
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Figura Nro. 5: Medidas estadisticas de los rubros del Estado de
Situacion Financiera del Activo No Corriente de la empresa
Agroindustrias del Sur S. A. 2008 — 2012.
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En la tabla 8, se tiene que el mayor promedio de valor de bienes
se fue obtenida en el rubro de Inmueble, Maquinaria y Equipo
(S/.2,267,612.60), seguida por el rubro de intangibles
(S/.16,957.00), mientras que el rubro mas regular fue obtenida por
Depreciaciéon, Amortizacibn y Agotamiento Acumulados que
implica que ha habido una devaluacion casi constante de valor en

los afios transcurridos.
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Estado Financiero de los rubros del Pasivo Corriente y Pasivo No Corriente de la empresa Agroindustrias
del Sur S. A. 2008 — 2012

Periodos
Cuentas 2008 2009 2010 2011 2012 Total
S/. % S/. % S/. % S/. % S/. % S/. %
Tributos, Contraprestaciones y
Aportes al Sistema de Pensiones 9,476.00 0.37 5,394.00 0.21 6,656.00 0.26 5,127.00 0.20 6,384.00 0.25 33,037.00 1.28
y Salud por Pagar.
Remuneraciones y 4,801.00 0.19 9,071.00 0.35 5,470.00 021 12,211.00 0.47 14,161.00 0.55 45,714.00 1.78
Participaciones por Pagar.
g:fg:f;spor Pagar Comerdiales- /e 320 00 15.75 139,101.00  5.41  374,694.00 14.56 244,005.00 9.48 441,086.00  17.14  1,604,256.00  62.34
Cuentas por Pagar a los
Accionistas (Socios), Directoresy ~ 18,000.00 0.70 30,000.00 117 30,000.00 117 42,000.00 1.63 48,000.00 1.87 168,000.00 6.53
Gerentes.
Obligaciones Financieras 136,153.00 5.29 22887400 889  208,198.00 8.09 72,656.00 2.82 76,510.00 2.97 722,391.00  28.07
Total de Pasivo 573,800.00 2230  412,440.00  16.03 625,018.00 24.29 375,999.00  14.60 586,141.00 22.78  2,573,398.00 100.00

Fuente: Estado de Situacién Financiera (2008-2012) de la empresa Agroindustrias Sur S. A.
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Figura Nro. 6: Estado de Situacion Financiera de los rubros de Pasivo
de la empresa Agroindustrias del Sur S. A. 2008 — 2012.
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Fuente: Tabla 9.

Considerando el total del rubro de Obligaciones por Pagar en los
periodos de 2008 a 2012, se observa en la tabla 9 en el rubro de
Cuentas por Pagar Comerciales a Tercero una fluctuacion de
obligaciones muy variante de incrementos y disminuciones, en
cambio en el rubro de Obligaciones Financieras ha existido una
tendencia de disminucién de un porcentaje mayor de 8.89%
(2009) a un porcentaje minimo de 2.82% (2011), mientras que en
los rubros de Tributos, Contraprestaciones y Aportes, y
remuneraciones y participaciones por pagar casi se ha mantenido

en porcentajes menores que el 1%.




Tabla 10
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En general se concluye que las Obligaciones de Pago de la

empresa han sido muy fluctuantes en los periodos de los afios de

estudio y que solamente ha habido un incremento sucesivo a las

obligaciones del pago de los accionistas.

Medidas estadisticas de los rubros del Pasivo Corriente y Pasivo No

Corriente de la empresa Agroindustrias del Sur S. A. 2008 — 2012

Cuentas por

Tributos, Remuneraciones y Pacar Cuentas por Obligaciones

Estadigrafos Contraprestaciones Participaciones por 9e Pagar a los bligac
Aportes Pacar Comerciales- Accionistas Financieras

y AP 9 Terceros
Media 6,607.40 9,142.80 320,851.20 33,600.00 144,478.20
Mediana 6,384.00 9,071.00 374,694.00 30,000.00 136,153.00
Desv. tip. 1,728.08 4,090.91 125,933.87 11,696.15 72,509.10
(Co/c;)ef var. 26.15 44,745.00 39.25 34.81 50,197.00
Rango 4,349.00 9,360.00 301,985.00 30,000.00 156,218.00
Minimo 5,127.00 4,801.00 139,101.00 18,000.00 72,656.00
Maximo 9,476.00 14,161.00 441,086.00 48,000.00 228,874.00

Fuente: Tabla 9.
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Figura Nro. 7: Medidas estadisticas de los rubros contables del Pasivo
de la empresa Agroindustrias del Sur S. A. 2008 — 2012.
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En la tabla 10, se observa que los mayores promedios se
presentan en los rubros de Cuentas por Pagar a Comerciales-
Terceros  (S/. 320,851.20) seguida por Obligaciones Financieras
(S/. 14,4478.20), mientras que el menor promedio se tiene en el
rubro de Tributos, Contraprestaciones y Aportes (S/. 6,607.40),
segun el coeficiente de variacion el rubro regular es el de Tributo,
Contraprestaciones y aportes al Sistema, mientras que las demas

restantes resultan ser heterogéneas (muy variantes).



Tabla 11

Estado Financiero de los rubros del Patrimonio de la

empresa Agroindustrias del Sur S. A. 2008 — 2012
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Periodos
Cuentas 2008 2009 2010 2011 2012 Total
S/. % S/. % S/. % S/. % S/. % S/. %
Capital 950,000.00 11.66 950,000.00 11.66 950,000.00 11.66 1,300,000.00 15.96 1,300,000.00 15.96 5,450,000.00 66.91
Reserva 120,230.00 1.48 133,392.17 1.64 142,907.83 1.75 150,893.36 1.85 157,392.51 1.93 704,815.87 8.65
Resultados acumulados 334,026.00 4.10 351,433.53 4.31 469,893.06 5.77 205,534.00 2.52 277,403.77 3.41 1,638,290.36 20.11
Resultados del ejercicio 17,407.53 0.21 118,459.53 1.45 85,640.94 1.05 71,869.77 0.88 58,492.35 0.72 351,870.12 4.32
Total del Patrimonio 1,421,663.53  17.45  1,553,285.23 19.07  1,648,441.83 20.24  1,728,297.13 21.22  1,793,288.63 22.02 8,144,976.35  100.00

Fuente: Estado de Situacion Financiera (2008-2012) de la Empresa Agroindustrias del Sur S. A.
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Figura Nro. 8: Estado de Situacién Financiera de los rubros contables
del Patrimonio de la empresa Agroindustrias del Sur S. A. 2008-2012.
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=—9— Capital

== Reserva

Resultados
acumulados

== Resultados del
ejercicio
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Fuente: Tabla 11.

Considerando el total residual de la empresa en los periodos de
2008 al 2012, se observa en la tabla 11 en el rubro de Capital ha
habido un incremento del 11.6% al 15.96%, mientras que en los
rubros de Reserva y Resultados del ejercicio se ha mantenido casi
constante, pero en el rubro resultados acumulados se denota un
descenso donde se alcanz6 un maximo del 5.77% en el afio 2010

y la mas baja fue en el afio 2011 con un 2.52%.

En general se concluye que el patrimonio ha ido ascendiendo
gradualmente en los Ultimos afios en la empresa Agroindustrias
del Sur.



Tabla 12

Medidas estadisticas de

los rubros del

empresa Agroindustrias del Sur S. A. 2008 — 2012
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Patrimonio de la

Estadigrafos Capital Reserva A}?c ismu{jaj dooss Res&ig?éjigisédel
Media 1,090,000.00 140,963.17 327,658.07 70,374.02
Mediana 950,000.00 142,907.83 334,026.00 71,869.77
Desv. Tip. 191,702.90 14,658.60 97,821.77 37,061.29
Coef. var. 17.59 10.40 29.85 52.66
(%)

Rango 350,000.00 37,162.51 264,359.06 101,052.00
Minimo 950,000.00 120,230.00 205,534.00 17,407.53
Maximo 1,300,000.00 157,392.51 469,893.06 118,459.53

Fuente: Tabla 11
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Figura Nro. 9: Medidas estadisticas de los rubros contables del
Patrimonio de la empresa Agroindustrias del Sur S. A. 2008 — 2012.
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Fuente: Tabla 12.

En la tabla 12, se observa que el mayor promedio se presentan en
el rubro de Capital con una inversion de S/. 1, 090,000.00 vy el
menor promedio en el rubro de Resultados por Ejercicio con un
valor de S/. 70,374.02. Segun el coeficiente de variacién el rubro
mas regular es el de Reserva, mientras que el mas fluctuante fue

el rubro Resultados por Ejercicio.
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Tabla 13
Niveles de Rentabilidad del Estado de Resultados de la

empresa Agroindustrias del Sur S. A., periodo: 2008 — 2012.

Rentabilidad .
. _ Rentabilidad _
Afo en porcentaje Niveles
. _ (monto)

(segun ratio)
2008 1.22% S/.17,407.53 BAJA
2009 7.63% S/.118,459.53 ALTA
2010 5.20% S/. 85,640.94 ALTA
2011 4.16% S/. 71,869.77 BAJA
2012 3.26% S/. 58,492.35 BAJA

Fuente: Oficina de Contabilidad de la Empresa Agroindustrias del Sur S.A.

Se observa que en los afios 2009 y 2010, los niveles de
competitividad de la empresa han sido altos, mientras que en los
demas afos existio una disminucion en los niveles de rentabilidad,

calificandolas como bajas.

CONTRASTACION DE LAS HIPOTESIS DE INVESTIGACION

5.2.1. Verificacion de la distribucién estadistica de los

datos

Para el empleo de las pruebas estadisticas paramétricas,
previamente se ha verificado si los datos se ajustan a una
distribucion normal, mediante la prueba de ajuste de Kolmogorov-
Smirnov, segun los procedimientos que a continuaciébn se

exponen:
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Planteamiento de hip6tesis estadisticas de bondad de
ajuste

Hipétesis nula (Ho): Los datos tienen una distribucion normal.
Hipétesis alterna (Ha): Los datos no estan distribuido

normalmente.

. Nivel de significacion: a=0,05

Estadigrafo de prueba

Se aplicard la prueba de bondad de ajuste de Kolmogorov-
Smirnov, considerando la medida de discrepancia definida

como:

D, = Sup|s.(x)-F,(x)

—00<X<00

. Célculo del estadigrafo de prueba

Utilizando el programa SPSS, se ha obtenido los siguientes

resultados:

Tabla 14

Resultados de la aplicacion de la prueba de Kolmogorov-

Smirnov

TAC®* TANC® TPAS® TPATY RENT®

N 5 5 5 5 5

Z de Kolmogorov-Smirnov 0.57 0.84 0.67 034 0.39

Sig. asintot. (bilateral) 0.89 0.48 0.76 1.00 0.99

2 TAC: Total activo corriente.
® TANC: Total activo no corriente.
¢ TPAS: Total pasivo corriente y no corriente.

4 TPAT: Total patrimonio.
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¢ RENT: Rentabilidad.

v. Decisién

Como el nivel critico de la prueba (p_value) es mayor que

a = 0.05, entonces se acepta hipétesis nula.

Conclusién

“Los datos se ajustan a una distribucion normal, con un nivel de

significacion del 5%”.

5.2.2.

Contrastacion de las hipotesis especificas de

investigacion

La comprobaciéon que los datos estan distribuidos
normalmente, permite aplicar los modelos paramétricos
de distribucion de T de Student para la verificacion de las

hipétesis especificas que a continuacion se muestra:
5.2.2.1. HIPOTESIS ESPECIFICA 1

La primera hipétesis especifica planteada es contrastar
que “Los rubros contables del activo corriente influyen
significativamente en la Rentabilidad de la empresa
Agroindustrias del Sur S.A., periodo: 2008-2012.

i. Formulacién de hip6tesis estadistica

Hipotesis nula (Ho): Los rubros contables del activo
corriente no influyen significativamente en la rentabilidad
de la empresa Agroindustrias del Sur S.A., periodo: 2008-
2012.

Ho: p=0
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Hipotesis alternativa  (Ha): Existe una influencia
significativa de los rubros contables del activo corriente
con la rentabilidad de la empresa Agroindustrias del Sur
S.A., periodo: 2008-2012.

Ha: p #0
ii. Nivel de significacion: a = 0.05
iii. Estadigrafo de prueba

Se aplica la prueba de T de Student.

Dénde:
nXY) - CXEY)
JInXX?— (X X2 [nX Y2 - (X Y)?]

iv. Zonade aceptaciony de rechazo

Mo rechézar Ho
1—.Oc

Rechazar Ho

Rechazar Ho

TN

t=-2.35 t=2.35

Zona de aceptacion: < -2.35;2.35 >

Zona de rechazo : < -« ;-2.35] U [2.35; ©>
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v. Calculo del estadigrafo de prueba

Recurriendo al programa estadistico del SPSS, se
obtiene el coeficiente de correlacion de Pearson:

Rentabilidad
Total activo | Correlacion de -0.661
corriente Pearson
Sig. (bilateral) 0.225
N° 5

Realizando los reemplazos al estadigrafo de prueba se
tiene:

L n2XXY) - EX)EY) — —0.661

JInEX2 - X2 [nXY? - (ZY)?]

LT 0661 _
‘ \/1 — 2 J1 — (—0.661)2
n—2 5-2

vi. Decision

Como Tc=-1.52 € <-2.35; 2.35 >, entonces se acepta
Ho.

Segun el programa SPSS, el resultado de p-value =
Sig.(bilateral) = 0.225 > 0.05, entonces se acepta Ho. Por
lo cual se arriba al mismo resultado.

Conclusion:

Los Rubros Contables del Activo Corriente no influyen
significativamente en la rentabilidad de la empresa

Agroindustria del Sur S.A., a un nivel de significacion del
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5%”. La conclusién se verifica visualmente a través del
diagrama de dispersion, como se observa en la siguiente
grafica.

Figura Nro.10: Diagrama de dispersion de los rubros del activo
corriente y la rentabilidad de la empresa Agroindustria del Sur
S.A. en el periodo: 2008-2012.
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=

Fuente: Estado de Situacion Financiera (2008-2012) de la

empresa Agroindustrias del Sur S.A.

5.2.2.2. HIPOTESIS ESPECIFICA 2

La segunda hipétesis especifica planteada es contrastar
que “El efecto de los rubros contables del activo no
corriente en la rentabilidad de la empresa Agroindustrias
del Sur S.A., periodo: 2008-2012, es significativa.
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i. Formulacion de hipotesis estadistica

Hipotesis nula (Ho): Los rubros contables del activo no
corriente no influyen significativamente en la rentabilidad
de la empresa Agroindustrias del Sur S.A., periodo:
2008-2012.

Ho: p=0

Hipotesis alternativa  (Ha): Existe una influencia
significativa de los rubros contables del activo no
corriente en la rentabilidad de la empresa Agroindustrias
del Sur S.A., periodo: 2008-2012.

Ha: p #0
ii. Nivel de significacién: a = 0.05
iii. Estadigrafo de prueba

Se aplica la prueba de T de Student.

r
t=——~t(n—2)
1—17r2
n—2

Dénde;
nYXY) - EX)QEY)
VY X2 - EX)[nXY? - (X Y)?]
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iv. Zona de aceptacion y de rechazo

Mo rechézar Ho
1-.0¢

Rechazar Ho
Rechazar Ho

v

t=-2.35 t=2.35
Zona de aceptacion: < -2.35; 2.35 >

Zona de rechazo :<-«;-2.35] U [ 2.35; >
v. Calculo del estadigrafo de prueba

Recurriendo al programa estadistico del SPSS, se

obtiene el coeficiente de correlacion de Pearson:

Rentabilidad
Total activo | Correlacion de 0.885
no corriente | Pearson
Sig. (bilateral) 0.046
N° 5

Realizando los reemplazos al estadigrafo de prueba se
tiene:

L nOM-EOEY

JIEX2 - X2 [nXY? - (X Y)?]

r 0.885
t, = = =3.29

J1 —rz J1 — (0.885)2
n—2 5-2




Totalno activo no corriente
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vi. Decisién

Como Tc=3.29 ¢ <-2.35;2.35 >, entonces se rechaza
Ho.

Segun el programa SPSS, el resultado de p-value =
Sig.(bilateral) = 0.046 < 0.05, entonces se rechaza Ho,

obteniendo al mismo resultado.
Conclusién:

“Los rubros contables del Activo No Corriente influyen
significativamente en la rentabilidad de la empresa
Agroindustria del Sur S.A. de manera directa, a un nivel
de significacion del 5%”. La conclusidon se verifica
visualmente a través del diagrama de dispersiéon, como

se observa en la siguiente gréfica.

Figura Nro. 11: Diagrama de dispersién de los rubros del
activo no corriente y la rentabilidad de la empresa Agroindustria
del Sur S.A. en el periodo: 2008-2012.
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Fuente: Estado de Situacion Financiera (2008-2012) de la

empresa Agroindustrias del Sur S.A.
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5.2.2.3. HIPOTESIS ESPECIFICA 3

La tercera hipodtesis especifica planteada es contrastar
que “Los rubros contables del pasivo corriente y no
corriente influyen significativamente en la rentabilidad de
la empresa Agroindustrias del Sur S.A., periodo: 2008-
2012.

i. Formulacion de hip6tesis estadistica

Hipétesis nula (Ho): Los rubros contables del pasivo
corriente y no corriente no influyen significativamente en
la rentabilidad de la empresa Agroindustrias del Sur S.A.,
periodo: 2008-2012.

Ho: p=0

HipoOtesis alternativa  (Ha): Existe una influencia
significativa de los rubros contables del pasivo corriente
y no corriente en la rentabilidad de la empresa
Agroindustrias del Sur S.A., periodo: 2008-2012.

Ha: p #0
ii. Nivel de significacion: o = 0.05
iii. Estadigrafo de prueba

Se aplica la prueba de T de Student.

Donde:

nXXY) - EX)EY)
VInZX2 - @X)?I[nZY? - (V)]
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iv. Zona de aceptacion y de rechazo

Mo rechézar Ho
1-.0¢

Rechazar Ho
Rechazar Ho

t=-2.35 t=2.35
Zona de aceptacion: < -2.35; 2.35 >
Zona de rechazo :<-»;-2.35]U[2.35; ©>
v. Célculo del estadigrafo de prueba

Recurriendo al programa estadistico del SPSS, se

obtiene el coeficiente de correlacién de Pearson:

Rentabilidad
Total pasivo| Correlacion de -0.446
corriente  y|Pearson
no corriente | Sig. (bilateral) 0.452
N° 5

Realizando los reemplazos al estadigrafo de prueba se

tiene:

L n2XY) - @XRY) 0446

VXX - (XX)?2][nLY2 - (ZY)?]

r —0.446
t, = = =—0.86
J1 —r2 J1 — (—0,446)2
n—2 5-2
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vi. Decisién

Como Tc =-0,86 € <-2.35; 2.35 >, entonces se acepta
Ho.

Segun el programa SPSS, el resultado de p-value =
Sig.(bilateral) = 0.452 > 0.05, entonces se acepta Ho.

Arribadndose al mismo resultado.
Conclusién:

“Los rubros contables del pasivo corriente y no corriente
no influyen significativamente en la rentabilidad de la
empresa Agroindustria del Sur S.A., a un nivel de
significacion del 5%”. La conclusién se verifica
visualmente a través del diagrama de dispersiéon, como

se observa en la siguiente gréfica.

Figura Nro. 12: Diagrama de dispersion de los rubros del
pasivo corriente y no corriente y la rentabilidad de la empresa
Agroindustrias del Sur S.A., en el periodo: 2008-2012.
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Fuente: Estado de Situacion Financiera (2008-2012) de la

empresa Agroindustrias del Sur S.A.
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5.2.2.4. HIPOTESIS ESPECIFICA 4

La cuarta hipétesis especifica planteada es contrastar
que “Los rubros contables del patrimonio influyen
significativamente en la rentabilidad de la empresa
Agroindustrias del Sur S.A., periodo: 2008-2012.

i. Formulacion de hipotesis estadistica

Hipétesis nula (Ho): Los rubros contables del
patrimonio no influyen significativamente en la
rentabilidad de la empresa Agroindustrias del Sur S.A.,
periodo: 2008-2012.

Ho: p=0

Hipotesis alternativa  (Ha): Existe una influencia
significativa de los rubros contables del patrimonio en la
rentabilidad de la empresa Agroindustrias del Sur S.A.,
periodo: 2008-2012.

Ha: p #0
ii. Nivel de significacion: o = 0.05
iii. Estadigrafo de prueba

Se aplica la prueba de T de Student.

Tr
t = ——~t(n—2)

Doénde:
nY(XY) - X)QY)
VXX - (XX)?[nY Y2 - (X Y)?]
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iv. Zona de aceptacion y de rechazo

Mo rechézar Ho
1-.0¢

Rechazar Ho
Rechazar Ho

v

t=-2.35 t=2.35
Zona de aceptacion: < -2.35; 2.35 >
Zona de rechazo :<-%;-2.35] U [ 2.35; >
v. Célculo del estadigrafo de prueba

Recurriendo al programa estadistico del SPSS, se

obtiene el coeficiente de correlacién de Pearson:

Rentabilidad
Total Correlacion de 0.268
patrimonio | Pearson
Sig. (bilateral) 0.662
N° 5

Realizando los reemplazos al estadigrafo de prueba se
tiene:

I >(e:s s By 003.010) 0 BN

VXX - XX)?][nEY2 - (ZY)?]

r 0.268
t, = = = 0.482

J1 — 72 J1 — (0.268)2
n—2 5-2
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vi. Decisién

Como Tc=0.482 e <-2.35; 2.35 >, entonces se acepta
Ho.

Segun el programa SPSS, el resultado de p-value =
Sig.(bilateral) = 0.662 > 0.05, entonces se acepta Ho.

Arribadndose al mismo resultado.
Conclusién:

“Los rubros contables del patrimonio no influyen
significativamente en la rentabilidad de la empresa
Agroindustria del Sur, a un nivel de significacion del 5%”.
La conclusién se verifica visualmente a través del
diagrama de dispersién, como se observa en la siguiente

figura.

Figura Nro. 13: Diagrama de dispersion del rubro del
patrimonio y la rentabilidad de la empresa Agroindustria del Sur
S.A., en el periodo: 2008-2012.
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Fuente: Estado de Situacion Financiera (2008-2012) de la
Empresa Agroindustrias del Sur S.A.
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Verificacion de la hip6tesis general de investigacion
5.2.3.1. Hipotesis General

La hipotesis general a verificarse es: “Los rubros de los
Estados Financieros influyen significativamente en el
nivel de rentabilidad de la empresa Agroindustrias del Sur
S.A., periodo: 2008-2012”. Segun los resultados

obtenidos en las hip6tesis especificas se tiene:

Hipotesis especificas o
_ . . p-value Decision
de investigacion

o _ No se acepta la
H1: Existe influencia de los _ _
_ hipotesis
rubros  de activos | 0.225 .
) . especifica  de
corrientes y la rentabilidad. _ o
investigacion.

S ] Se acepta la
H2: Existe influencia de los _ _
_ _ hipétesis
rubros activos no corrientes |  0.046 .
- especifica  de
y la rentabilidad. _ L
investigacion.

o _ No se acepta la
H3: Existe influencia de los S
_ hipotesis
rubros del pasivo y la| 0.452 .
- especifica  de
rentabilidad. _ o
investigacion.

o _ No se acepta la
H4: Existe influencia de los _ _
_ _ hipétesis
rubros del patrimonio y la| 0.662 .
N especifica  de
rentabilidad. _ o
investigacion.

Por lo tanto se verifica parcialmente la influencia de los
rubros contables en la rentabilidad y que esta solo se
obtiene en el rubro del activo no corriente, mientras que
en los rubros contables restantes de los Estados de

Situacién financiera de; activo corriente, pasivo (corriente
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y no corriente) y el patrimonio no se confirma la
asociacion con respecto al Estado mencionado de la
rentabilidad a un 5% del nivel de significacion.
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CONCLUSIONES:

PRIMERA:

Los rubros contables del activo corriente correspondiente a la empresa industrial
Agroindustrias del Sur S.A. durante el periodo 2008-2012 no influyen
significativamente en la rentabilidad, debido a que segun el andlisis estadistico

efectuado a sus Estados Financieros se hall6 un p-valor del 0.225.

SEGUNDA:

El efecto del estudio a los rubros contables del activo no corriente con la
rentabilidad de la empresa industrial Agroindustrias del Sur S.A., periodo 2008-
2012 es de gran importancia, puesto que al efectuar el andlisis correspondiente
se detectd un p-valor inferior al 5%, el cual muestra que el sistema continuo
(maquinaria utilizada para la produccion del aceite de olivo), e intangibles
representan un factor importante en la rentabilidad de la empresa, debido a que
si se presenta deficiencia en la maquinaria afectard a las ganancias deseadas

por la empresa.

TERCERA:

La evaluacién a los rubros contables del Estado de Situacion Financiera
perteneciente al pasivo corriente y pasivo no corriente de la empresa industrial
Agroindustrial del Sur S.A. durante el periodo 2008-2012 no presenta influencia,

ni efecto significativo sobre la rentabilidad de la misma, ya que establecen
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politicas para efectuar los pagos, las cuales permiten que se lleve el control
adecuado de endeudamiento para que dichas obligaciones no afecten

directamente a la empresa.

CUARTA:

El patrimonio de la empresa no afecta directamente a la rentabilidad anual
durante el periodo 2008-2012, aun existiendo variaciones en el patrimonio
durante los Ultimos cinco afios de estudio no se ha visto relacionada
directamente, ya que se presenta aumento de capital por parte de los accionistas
hacia la empresa, y los demés rubros no han manifestado cifras negativas,
aunque existan aumento y disminucién en los diversos afios, lo cual ha permitido
gue la rentabilidad no se encuentre afectada, siendo esta de gran importancia

para el beneficio de la misma.
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RECOMENDACIONES:

PRIMERA:

El area administrativa en conjunto con los accionistas deben seguir
implementando politicas y evaluando constantemente el desarrollo del giro del
negocio, ya que ayudara a mejorar el manejo del mismo, como asi también
deben conocer a sus clientes, ya que de esa manera no existird dificultades
posteriores con ventas al crédito, como se registra en los Estados de Situacion
Financiera, que si bien es cierto no afecta directamente a la rentabilidad en gran
magnitud, disminuye el ingreso en efectivo para la empresa, asi mismo dichas
politicas permitirda que no exista problemas posteriores en la transformacion de
materia prima al producto final, o las diversas actividades, con las cuales vayan a

verse afectada el rendimiento de la empresa.

SEGUNDA:

El 4rea de contabilidad debe realizar la depreciacién establecida a la maquinaria
utilizada para la elaboracion y transformacién del aceite de oliva, como asi
también es necesario cada cierto tiempo equipamiento para beneficio de la
produccion. Se debe prevenir el desgaste o problemas en la maquinaria, de
manera que se debe adquirir lo necesario en el momento preciso, ya que
cualquier contratiempo afecta la elaboracion del producto por ello es importante
gue exista un control adecuado de cada uno de los procesos de la produccién en

conjunto con la proyeccion de la empresa.
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De igual manera la empresa debe considerar la importancia de los activos
intangibles como ser: patentes, costos de exploraciéon, formulas, disefios y
prototipos, ya que si la adquisicion no es adecuada la empresa se vera

perjudicada.

TERCERA:

El area encargada de la empresa Agroindustrias del Sur S.A. debe mantener
como hasta una adecuada estructura de endeudamiento, deben evaluar
constantemente la manera en que las diversas obligaciones afectaran a la
solvencia y crecimiento de la empresa, ya que si el nivel de endeudamiento
aumenta llegaria a existir una influencia directa con la rentabilidad de la

empresa.

CUARTA:

Los accionistas deben seguir aumentando el capital de trabajo cuando existan
disminuciones de ingresos notables y gastos incurridos mayores, los cuales no
puedan ser cubiertos con el efectivo existente por las actividades efectuadas por
la empresa, asimismo se debe evitar pérdidas en los resultados anuales llevando

un control adecuado sobre el giro del negocio.
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ANEXO 01

UNIVERSIDAD PRIVADA DE TACNA
FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
Escuela Profesional de Ciencias

Contables y Financieras

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
“AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A,”
2008 - 2012




AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 de Diciembre del 2008
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)

ACTIVO
1 ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente de Efectivo S/. 45792.00
Cuentas por Cobrar Comerciales Terceros S/ 382,698.00
Cuentas por Cobrar al Personal S/. 54,178.00
Cuentas por Cobrar Diversas - Relacionadas  S/. 4,697.00
Servicios y Otros Contratos por Anticipado S/. 164,053.00
Estimacion de Cobranza Dudosa s.  (63,182.00)
Productos Terminados S/ 125,775.53
Productos en Proceso S/, 1,101,246.00
Materiales Auxiliares, Suministros S/. 63,199.00
Envases y Embalajes S/. 17,896.00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE S/. 1,896,352.53
H ACTIVO NO CORRIENTE
Inmueble, Maquinaria y Equipo S/. 1,965,887.00
Intangibles S/ 14,405.00
2532?3::§fn, Amortizacién y Agotamiento sl (1,881,181, 00\)
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE Si. 99,111.00
TOTAL ACTIVO S/. 1,995.463.53

PASIVO

ili PASIVO CORRIENTE
Tributos, Contraprestaciones y Aportes al
Sistema de Pensiones y Salud por Pagar. = e
Remuneraciones y Participaciones por Pagar. S/. 4,801.00
Cuentas por Pagar Comerciales- Terceros.  S/.  405,370.00
TOTAL PASIVO CORRIENTE S/.  419,647.00
IV PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por Pagar a los Accionistas
(Socios), Directores y Gerentes. Bk 16;fxe e
Obligaciones Financieras. S/ 136,153.00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE S/. 154,153.00
TOTAL PASIVO Sl 5§73,800.00

V PATRIMONIO
Capital. S/ 950,000.00
Reserva. S/, 120,230.00
Resultados Acumulados. S/, 334,026.00
Resultados del Ejercicio S/. 17,407 .53
TOTAL PATRIMONIO S/. 1,421,663.53
TOTAL PASIVO - PATRIMONIO S/. 1,985.463.53




AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 de Diciembre del 2009
{(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)

ACTIVO
| ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente de Efectivo S/ 45,891.00
Cuentas por Cobrar Comerciales Terceros S/ 380,340.00
Cuentas por Cobrar al Personal S/. 54,478.00
Cuentas por Cobrar Diversas - Relacionadas S/ 3,078.00
Servicios y Otros Contratos por Anticipado S/. 181,669.00
Estimacion de Cobranza Dudosa si.  (s3181 00)
Productos Terminados S/. 148,506.53
Productes en Proceso S/ 705,616.70
Materiales Auxiliares, Suministros S/. 69,160.00
Envases y Embalajes S/. 18,444.00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE S/ 1,554,002.23
Il ACTIVO NO CORRIENTE
Inmueble, Maquinaria y Equipo S/. 2,;306,013.00
Intangibles sl. 14,405.00
Ezsﬁs:zgfn, Amortizacion y Agotamiento s/. (1,908,695, OO)
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE Sl 411,723.00
TOTAL ACTIVO S/.  1,965,725.23

PASIVO

ili PASIVO CORRIENTE
Tributos, Contraprestaciones y Aportes al
Sistema de Pensiones y Salud por Pagar. = P00
Remuneraciones y Participaciones por Pagar. S/. 8,071.00
Cuentas por Pagar Comerciales- Terceros. S/. 139,101.00
TOTAL PASIVO CORRIENTE Si.  153,566.00
IV PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por Pagar a los Accionistas
(Socios), Directores y Gerentes. ol BG,RR000
Obligaciones Financieras. S/. 22887400
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE S/. 258.874.00
TOTAL PASIVO SI. 412,440.00

V PATRIMONIO
Capital. S/. 980,000.00
Reserva. S/. 133,392.17
Resuitados Acumulados. S/, 351,433.53
Resultados del Ejercicio S/, 118,459.53
TOTAL PATRIMONIO S/. 1,553,285.23
TOTAL PASIVO - PATRIMONIO S/. 1,965,725.23




AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 de Diciembre del 2010
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)

ACTIVO
1 ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente de Efectivo SI. 51,495.00
Cuentas por Cobrar Comerciales Terceros St 424 .616.00
Cuentas por Cobrar al Personal S/. 54,478.00
Cuentas por Cobrar Diversas - Relacionadas  S/. 9,381.00
Servicios y Otros Contratos por Anticipado S/. 168,673.00
Estimacién de Cobranza Dudosa s.  (63,181.00)
Productos Terminados S/ 139,312.94
Productos en Proceso S/. 1,026,344.82
Materiales Auxiliares, Suministros S/ 68,763.00
Envases y Embalajes S/ 23,299.00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE S/. 1,903,181.83
It ACTIVO NO CORRIENTE
Inmueble, Maquinaria y Equipo S/. 2,309,585.00
intangibles S/. 14,405.00
Ezsﬁz:zgfn, Amortizacion y Agotamiento s/ ( 1.953712. 00)
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE Sl. 370,278.00
TOTAL ACTIVO S/. 2,273,459.83

PASIVO

ili PASIVO CORRIENTE
Tributos, Contraprestaciones y Aportes al
Sistema de Pensiones y Salud por Pagar. =l 9,650.00
Remuneraciones y Participaciones por Pagar S/. 5,470.00
Cuentas por Pagar Comerciales- Terceros. S/.  374,694.00
TOTAL PASIVO CORRIENTE S/ 386,820.00
IV PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por Pagar a los Accionistas
(Socios), Directores y Gerentes. e ot
Obligaciones Financieras. S/.  208,198.00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE S/.  238,198.00
TOTAL PASIVO S/. 625,018.00

V PATRIMONIO
Capital. S/.  950,000.00
Reserva. S/, 142,907.83
Resultados Acumulados. S/, 469,893.06
Resultados del Ejercicio S/. 85,640.94
TOTAL PATRIMONIO S/. 1,648,441.83
TOTAL PASIVO - PATRIMONIO Sl. 2,273,459.83




ACTIVO
1 ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalente de Efectivo

Cuentas por Cobrar Comerciales Terceros
Cuentas por Cobrar al Personal

Cuentas por Cobrar Diversas - Relacionadas
Servicios y Otros Contratos por Anticipado
Estimacioén de Cobranza Dudosa

Productos Terminados
Productos en Proceso

Materiales Auxiliares, Suministros
Envases y Embalajes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Il ACTIVO NO CORRIENTE
Inmueble, Maquinaria y Equipo

Intangibles

Depreciacién, Amortizacién y Agotamiento
Acumulado

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 de Diciembre del 2011
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)

S, 3862500
S 527,671.00
Sl 61,078.00
S/, 4,760.00
S, 57,108.00
si.  (91.314.00)
S. 20421377
S, 835509.36
S, 48979.00
Sl 3402200
Sl 1,720,652.13
S/ 2,369,984.00
Sl 20,785.00

si. (2,007,125.00)

Sl.

383,644.00

TOTAL ACTIVO

S/

2,104,296.13

PASIVO

Il PASIVO CORRIENTE
Tributos, Contraprestaciones y Aportes al
Sistema de Pensiones y Salud por Pagar. = S 12000
Remuneraciones y Participaciones por Pagar. S/. 12,211.00
Cuentas por Pagar Comerciales- Terceros.  S/.  244,005.00
TOTAL PASIVO CORRIENTE S/. 261,343.00
IV PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por Pagar a los Accionistas
(Socios), Directores y Gerentes. Bt 42.000.00
Obligaciones Financieras. S/ 72,656.00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE S/.  114,656.00
TOTAL PASIVO S/.  375,999.00

V PATRIMONIO
Capital. S/.  1,300,000.00
Reserva. S/ 150,893.36
Resultados Acumulados. S/. 205,534.00
Resultados del Ejercicio S/ 71,869.77
TOTAL PATRIMONIO S/. 1,728,297.13
TOTAL PASIVO - PATRIMONIO S/. 2,104,296.13




AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 de Diciembre del 2012
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)

ACTIVO
I ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente de Efectivo S/. 32,000.00
Cuentas por Cobrar Comerciales Terceros S/. 722,437.00
Cuentas por Cobrar al Personal S/. 112,049.00
Cuentas por Cobrar Diversas - Relacionadas  S/. 6,185.00
Servicios y Otros Contratos por Anticipado S/. 79,501.00
Estimacién de Cobranza Dudosa S/.  (88,411.00)
Productos Terminados S/. 242,660.35
Productos en Proceso S/ 826,505.28
Materiales Auxiliares, Suminisiros S/. 53,845.00
Envases y Embalajes « Sl 46,061.00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE S/, 2,032,832.63
it ACTIVO NO CORRIENTE
Inmueble, Maquinaria y Equipo S/.  2,386,594.00
Intangibles S/. 20,785.00
gsﬁ:s:zsfn, Amortizacion y Agotamiento s/ (2. 060,782. 00)
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE S/l.  346,597.00
TOTAL ACTIVO Si. 2,379,429.63

PASIVO

Il PASIVO CORRIENTE
Tributos, Contraprestaciones y Aportes al
Sistema de Pensiones y Salud por Pagar. e 6,564,600
Remuneraciones y Participaciones por Pagar. S/. 14,161.00
Cuentas por Pagar Comerciales- Terceros.  S/.  441,086.00
TOTAL PASIVO CORRIENTE S/ 461,631.00
iV PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por Pagar a los Accionistas
(Socios), Directores y Gerentes. 8 S0k
Obligaciones Financieras. S/. 76,510.00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE S/ 124,510.00
TOTAL PASIVO S/. 586,141.00

V PATRIMONIO
Capital. S/. 1,300,000.00
Reserva. S/, 157,392.51
Resultados Acumulados. S/, 277,403.77
Resultados del Ejercicio S/ 58,492.35
TOTAL PATRIMONIO Sl 1,793,288.63
TOTAL PASIVO - PATRIMONIO S/. 2,379,429.63




ANEXO 02

UNIVERSIDAD PRIVADA DE TACNA
FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
Escuela Profesional de Ciencias

Contables y Financieras

ESTADO DE RESULTADOS
“AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A,”
2008 - 2012




AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 de Diciembre del 2008
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)

VENTAS NETAS S/ 2,395,450.00

COSTO DE VENTAS S/ (1,370,580.00)
UTILIDAD BRUTA 5/. 1,024,870.00

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Administracion SI. (187,090.00)
Gastos de Venta Sl. (777,089.00)
UTILIDAD OPERATIVA S/. 60,691.00

OTROS INGRESOS (GASTOS)

Ingresos Financieros S/ 35,560.00

Otros Ingresos Sl 68,367.00

Gastos Financieros s!. (131,606.00)
Otros Gastos S/. ( 5,381 .00)
UTILIDAD ANTES DE LR. S/. 27,631.00

Impuesto a la Renta (30%) S/. (8,289.30)
UTILIDAD ANTES DE RESERVA LEGAL S/. 19,341.70

Reserva Legal (10%) S/. (1,934.17)
UTILIDAD NETA s/. 17,407.53




AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 de Diciembre del 2009
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)

VENTAS NETAS Sl. 2,189,975.00
COSTO DE VENTAS s/, (1,031,986.00)
UTILIDAD BRUTA s/. 1,157,989.00
GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Administracién sl. (173,560.00)
Gastos de Venta Sl. (727,680.00)
UTILIDAD OPERATIVA s/. 256,749.00
OTROS INGRESOS (GASTOS)

Ingresos Financieros S/ 13,962.00
Otros Ingresos S/. 35,710.00
Gastos Financieros sl. (111,890.00)
Otros Gastos sl. (6,500.00)
UTILIDAD ANTES DE LR. s/. 188,031.00
impuesto a la Renta (30%) S/. (56,409.30)
UTILIDAD ANTES DE RESERVA LEGAL s/. 131,621.70
Reserva Legal (10%) s/. (13,162.17)
UTILIDAD NETA s/. 118,459.53




AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 de Diciembre del 2010
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)

VENTAS NETAS S/ 2,206,790.00
COSTO DE VENTAS S/. (1,141,989.00)
UTILIDAD BRUTA s/. 1,064,801.00
GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Administracion S/. (179,798.00)
Gastos de Venta sl. (716,487.00)
UTILIDAD OPERATIVA s/. 168,516.00
OTROS INGRESOS (GASTOS)

Ingresos Financieros S/. 10,795.00
Otros Ingresos S/. 69,987.00
Gastos Financieros sl. (111,716.00)
Otros Gastos Sl. (1,644.00)
UTILIDAD ANTES DE I.R. S/ 135,938.00
Impuesto a la Renta (30%) S/. (40,781.40>
UTILIDAD ANTES DE RESERVA LEGAL S/. 95,156.60
Reserva Legal (10%) S/. (9,515.66)
UTILIDAD NETA S/. 85,640.94




AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 de Diciembre del 2011
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)

VENTAS NETAS S/. 2,018,976.00
COSTO DE VENTAS Sl. (1,114,953.00)
UTILIDAD BRUTA S/. 904,023.00
GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Administracién Sl. (171,964.00)
Gastos de Venta sl. (569,270.00)
UTILIDAD OPERATIVA S/. 162,789.00
OTROS INGRESOS (GASTOS)

Ingresos Financieros S/ 10,280.00
Otros Ingresos s/ 31,972.00
Gastos Financieros S/. (90,962.00)
Otros Gastos s/ =
UTILIDAD ANTES DE L.R. S/. 114,079.00
Impuesto a la Renta (30%) S/. (34,223.70)
UTILIDAD ANTES DE RESERVA LEGAL S/. 79,855.30
Reserva Legal (10%) S/. (7,985.53)
UTILIDAD NETA s/. 71,869.77




AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 de Diciembre del 2012
(EXPRESADO EN NUEVQOS SOLES)

VENTAS NETAS sl. 2,319,752.00
COSTO DE VENTAS sl. (1,133,680.00)
UTILIDAD BRUTA s/. 1,186,072.00
GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Administracién Sl. (174,596.00)
Gastos de Venta Sl. (874,966.00)
UTILIDAD OPERATIVA s/. 136,510.00
OTROS INGRESOS (GASTOS)

Ingresos Financieros S/ 7,895.00
Otros Ingresos S/. 36,975.00
Gastos Financieros sl. (88,535.00)
Otros Gastos S/ -
UTILIDAD ANTES DE LR. s/. 92,845.00
Impuesto a la Renta (30%) s/. (27,853.50)
UTILIDAD ANTES DE RESERVA LEGAL s/. 64,991.50
Reserva Legal (10%) S/. (76,499.15)
UTILIDAD NETA s/. 58,492.35




ANEXO 03

UNIVERSIDAD PRIVADA DE TACNA
FACULTAD DE CIENCIAS EMPRESARIALES
Escuela Profesional de Ciencias

Contables y Financieras

ESTADO DE COSTOS DE PRODUCCION
Y COSTOS DE VENTAS
“AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A,”
2008 - 2012




A.-

B.-

AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A.
ESTADO DE COSTOS DE PRODUCCION
AL 31 de Diciembre del 2008
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)

Inventario Inicial de Productos en Proceso S/ 935,707.16
Consumo de Materiales:
1 Materias Primas
Inventario Inicial Sl. -
(+) Compras Sl. 998,132.67
Total Materia Prima S/. 998,132.67
(-) Inventario Final S/. -
CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS Sl. 998,132.67
2 Materiales Diversos
Inventario Inicial S/. 60,156.41
(+) Compras SI. 19,649.00
Total Suministros Diversos S/. 79,805.41
(-) Inventario Final Sl 63,199.00
CONSUMO DE MATERIALES DIVERSOS S/. 16,606.41
3 Envases y Embalajes
Inventario Inicial S/ 23,696.76
(+) Compras S/. 116,347.00
Excedente de Inventario S/. 150.54
Total de Envases y Embalajes S/ 140,194.30
(-) Inventario Final S/ 17,896.00
CONSUMO DE ENVASES Y EMBALAJES Sl. 122,298.30
TOTAL CONSUMO DE MATERIALES Sl. 1,137,037.38
(-) Ajuste Cuentas de Gastos S/ 145,203.07
TOTAL DE CONSUMO Sl. 991,834.31
Mano de Obra Directa S/. 34,523.12
Gastos de Fabricacién S/ 356,057.41
TOTAL COSTOS EN PRODUCCION Sl. 2,318,122.00
(-) Inventario Final de Productos en Proceso Sl. 1,101,246.00
(-) Baja de Bienes S/. 6,296.00
COSTO DE PRODUCCION DE PRODUCTOS TERMINADOS  S/. 1,210,580.00




AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A.
ESTADO DE COSTOS DE VENTAS
AL 31 de Diciembre del 2008
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)

PRODUCTOS TERMINADOS

Inventario Inicial de Productos Terminados

Costo de Produccion de Productos Terminados

TOTAL DE PRODUCTOS TERMINADOS DISPONIBLE
PARA LA VENTA

Menos:

Bonificaciones, Muestras y Otros

Faltante de Inventario

Inventario Final de Productos Terminados

S/. 290,775.53

S/. 1,210,580.00

S/.1,501,355.53

S/. 5,000.00
S/. -
Sl 125775.53

COSTO DE VENTAS DE PRODUCTOS TERMINADOS

S/.1,370,580.00




AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A.
ESTADO DE COSTOS DE PRODUCCION
AL 31 de Diciembre del 2009
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)

A.- Inventario Inicial de Productos en Proceso S/. 1,101,246.00
B.- Consumo de Materiales:
1 Materias Primas
Inventario Inicial S/. -
(+) Compras S/. 614,621.21
Total Materia Prima S/. 614,621.21
(-) Inventario Final S/. -
CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS S/. 614,621.21
2 Materiales Diversos
Inventario Inicial S/. 63,199.00
(+) Compras S/. 19,564.00
Total Suministros Diversos S/. 82,763.00
(-) Inventario Final Sl 69,160.00
CONSUMO DE MATERIALES DIVERSOS S/. 13,603.00
3 Envases y Embalajes
Inventario Inicial S/. 17,896.00
(+) Compras Sl. 98,954.10
Excedente de Inventario S/. 300.54
Total de Envases y Embalajes Sl. 117,150.64
(-) Inventario Final S/ 18,444.00
CONSUMO DE ENVASES Y EMBALAJES S/. 98,706.64
TOTAL CONSUMO DE MATERIALES S/. 726,930.85
(-) Ajuste Cuentas de Gastos Sl 280,731.09
TOTAL DE CONSUMO S/. 446,199.76
Mano de Obra Directa S/. 33,254.34
Gastos de Fabricacion S/ 193,987.01
TOTAL COSTOS EN PRODUCCION S/. 1,774,687.11
(-) Inventario Final de Productos en Proceso Sl. 705,616.84
(-) Baja de Bienes S/. 7,780.70
COSTO DE PRODUCCION DE PRODUCTOS TERMINADOS  S!. 1,061,289.57




AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A.
ESTADO DE COSTOS DE VENTAS

AL 31 de Diciembre del 2009
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)
PRODUCTOS TERMINADOS

Inventario Inicial de Productos Terminados S/. 125,775.53

Costo de Produccion de Productos Terminados S/.1,061,289.57

TOTAL DE PRODUCTOS TERMINADOS DISPONIBLE PARA LA s/, 1,187,065.10
VENTA

Menos:

Bonificaciones, Muestras y Otros S/. 5,521.14
Faltante de Inventario S/. 1,051.43
Inventario Final de Productos Terminados S/ 148,506.53

COSTO DE VENTAS DE PRODUCTOS TERMINADOS S/.1,031,986.00




AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A.
ESTADO DE COSTOS DE PRODUCCION
AL 31 de Diciembre del 2010
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)

A.- Inventario Inicial de Productos en Proceso S/. 705,616.84

B.- Consumo de Materiales:
1 Materias Primas

Inventario Inicial Sl. -
(+) Compras S/. 1,186,726.00
Total Materia Prima Sl. 1,186,726.00
(-) Inventario Final S/. -
CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS s/. 1,186,726.00
2 Materiales Diversos
Inventario Inicial S/. 69,160.00
(+) Compras S/. 22,543.00
Total Suministros Diversos SI. 91,703.00
(-) Inventario Final Sl 68,763.00
CONSUMO DE MATERIALES DIVERSOS S/. 22,940.00
3 Envases y Embalajes
Inventario Inicial Sl. 18,444.00
(+) Compras S/. 120,287.54
Excedente de Inventario S/. 649.18
Total de Envases y Embalajes Sl. 139,380.72
(-) Inventario Final Sl 23,299.00
CONSUMO DE ENVASES Y EMBALAJES S/. 116,081.72
TOTAL CONSUMO DE MATERIALES S/.  1,325,747.72
(-) Ajuste Cuentas de Gastos S/ 174,975.25
TOTAL DE CONSUMO S/.  1,150,772.47
C.- Mano de Obra Directa S/. 35,676.00
D.- Gastos de Fabricacién S/ 273,421.78
TOTAL COSTOS EN PRODUCCION S/.  2,165,487.09
(-) Inventario Final de Productos en Proceso S/ 1,026,344.89
(-) Baja de Bienes S/. 2,875.79

COSTO DE PRODUCCION DE PRODUCTOS
TERMINADOS S/.  1,136,266.41




AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A.
ESTADO DE COSTOS DE VENTAS
AL 31 de Diciembre del 2010
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)

PRODUCTOS TERMINADOS
Inventario Inicial de Productos Terminados S/. 148,506.53

Costo de Produccion de Productos Terminados S/.1,136,266.41

TOTAL DE PRODUCTOS TERMINADOS DISPONIBLE PARA LA /. 1,284,772.94
VENTA

Menos:

Bonificaciones, Muestras y Otros S/. 3,021.00
Faltante de Inventario S/. 450.00
Inventario Final de Productos Terminados S/ 139,312.94

COSTO DE VENTAS DE PRODUCTOS TERMINADOS S/.1,141,989.00




AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A.
ESTADO DE COSTOS DE PRODUCCION
AL 31 de Diciembre del 2011
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)

A.- Inventario Inicial de Productos en Proceso S/. 1,026,344.89
B.- Consumo de Materiales:
1 Materias Primas
Inventario Inicial S/. -
(+) Compras S/. 867,140.09
Total Materia Prima S/. 867,140.09
(-) Inventario Final S/. -
CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS S/. 867,140.09
2 Materiales Diversos
Inventario Inicial S/. 68,763.00
(+) Compras S/. 14,253.00
Total Suministros Diversos S/. 83,016.00
(-) Inventario Final Sl 48,979.00
CONSUMO DE MATERIALES DIVERSOS S/. 34,037.00
3 Envases y Embalajes
Inventario Inicial S/. 23,299.00
(+) Compras Sl. 90,942.00
Excedente de Inventario S/. 210.30
Total de Envases y Embalajes Sl. 114,451.30
(-) Inventario Final S/ 34,022.00
CONSUMO DE ENVASES Y EMBALAJES S/. 80,429.30
TOTAL CONSUMO DE MATERIALES S/. 981,606.39
(-) Ajuste Cuentas de Gastos Sl 200,382.13
TOTAL DE CONSUMO S/. 781,224.26
Mano de Obra Directa S/. 35,743.73
Gastos de Fabricacion S/ 184,325.00
TOTAL COSTOS EN PRODUCCION S/. 2,027,637.88
(-) Inventario Final de Productos en Proceso Sl. 835,509.36
(-) Baja de Bienes S/. 8,653.46
COSTO DE PRODUCCION DE PRODUCTOS TERMINADOS  S/. 1,183,475.06




AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A.
ESTADO DE COSTOS DE VENTAS

AL 31 de Diciembre del 2011
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)
PRODUCTOS TERMINADOS

Inventario Inicial de Productos Terminados S/. 139,312.94

Costo de Produccion de Productos Terminados S/.1,183,475.06

TOTAL DE PRODUCTOS TERMINADOS DISPONIBLE PARA LA /. 1,322,788.00
VENTA

Menos:

Bonificaciones, Muestras y Otros S/. 3,245.23
Faltante de Inventario S/. 376.00
Inventario Final de Productos Terminados S/ 204,213.77

COSTO DE VENTAS DE PRODUCTOS TERMINADOS S/.1,114,953.00




AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A.
ESTADO DE COSTOS DE PRODUCCION
AL 31 de Diciembre del 2012
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)

A.- Inventario Inicial de Productos en Proceso S/. 835,509.36
B.- Consumo de Materiales:
1 Materias Primas
Inventario Inicial S/. -
(+) Compras S/. 991,644.32
Total Materia Prima S/. 991,644.32
(-) Inventario Final S/. -
CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS S/. 991,644.32
2 Materiales Diversos
Inventario Inicial S/. 48,979.00
(+) Compras S/. 20,912.89
Total Suministros Diversos S/. 69,891.89
(-) Inventario Final Sl 53,845.00
CONSUMO DE MATERIALES DIVERSOS S/. 16,046.89
3 Envases y Embalajes
Inventario Inicial S/. 34,022.00
(+) Compras Sl. 114,191.58
Excedente de Inventario S/. 569.89
Total de Envases y Embalajes Sl. 148,783.47
(-) Inventario Final S/ 46,061.00
CONSUMO DE ENVASES Y EMBALAJES S/. 102,722.47
TOTAL CONSUMO DE MATERIALES S/. 1,110,413.68
(-) Ajuste Cuentas de Gastos S/ 245,738.32
TOTAL DE CONSUMO S/. 864,675.36
Mano de Obra Directa S/. 36,800.00
Gastos de Fabricacion S/ 269,650.78
TOTAL COSTOS EN PRODUCCION S/. 2,006,635.50
(-) Inventario Final de Productos en Proceso Sl. 826,505.28
(-) Baja de Bienes S/. 4,964.00
COSTO DE PRODUCCION DE PRODUCTOS TERMINADOS  S/. 1,175,166.22




AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A.
ESTADO DE COSTOS DE VENTAS
AL 31 de Diciembre del 2012
(EXPRESADO EN NUEVOS SOLES)

PRODUCTOS TERMINADOS
Inventario Inicial de Productos Terminados S/. 204,213.77

Costo de Produccion de Productos Terminados S/.1,175,166.22

TOTAL DE PRODUCTOS TERMINADOS DISPONIBLE PARA LA /. 1379 379.99
VENTA

Menos:

Bonificaciones, Muestras y Otros S/. 2,190.64
Faltante de Inventario S/. 849.00
Inventario Final de Productos Terminados S/ 242,660.35

COSTO DE VENTAS DE PRODUCTOS TERMINADOS S/.1,133,680.00
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"RUBROS CONTABLES ORIENTADOS AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y SU INFLUENCIA EN EL NIVEL DE RENTABILIDAD DE LA EMPRESA AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A.,

PERIODO 2008 - 2012"

GUIA DE ANALISIS DOCUMENTAL

A LOS ESTADOS FINANCIEROS — AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A.

J

ULIO 2014

RUBROS CONTABLES EN LA EMPRESA AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A. (ESTADO DE SITUACION FINANCIERA)

c';';DDEiI INDICADORES SUB - INDICADORES 2008 2009 2010 2011 2012
Efectivo y Equivalente de Efectivo . S/. 45,792.00 S/. 45,891.00 S/. 51,495.00 S/. 38,625.00 | SI. 32,000.00
Cuentas por Cobrar Comerciales Terceros . S/, 382,698.00 S/. 390,340.00 S/.  424,616.00 S/. 527,671.00 | S/. 722,437.00
Cuentas por Cobrar al Personal. S/. 54,178.00 S/ 54,478.00 S/. 54,478.00 S/. 61,078.00 | S/.  112,049.00
Cuentas por Cobrar Diversas- Relacionadas. S/. 4,697.00 S/. 3,078.00 S/. 9,381.00 S/. 4,760.00 | S/ 6,185.00
Servicios y Otros Contratos por Anticipado. S/, 164,053.00 S/, 181,669.00 S/, 168,673.00 S/. 57,108.00 | S/. 79,501.00
Estimacion de Cobranza Dudosa. S/, -63,182.00 S/, -63,181.00 S/.  -63,181.00 S/.  -91,314.00 | SI. -88,411.00
1 ACTIVO Productos Terminados. S/.  125,775.53 S/.  148,506.53 S/.  139,312.94 S/. 204,213.77 | S/. 242,660.35
Productos en Proceso. S/. 1,101,246.00 S/. 705,616.70 S/. 1,026,344.89 S/. 835,509.36 | S/. 826,505.28
Materiales Auxiliares, Suministros y Repuestos. S/. 63,199.00 S/. 69,160.00 S/. 68,763.00 S/. 48,979.00 | S/. 53,845.00
Envases y Embalajes. S/. 17,896.00 S/. 18,444.00 SI. 23,299.00 S/. 34,022.00 | SI. 46,061.00
TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE S/. 1,896,352.53 S/. 1,554,002.23 S/. 1,903,181.83 S/.1,720,652.13 | S/. 2,032,832.63
Inmueble, Maquinaria y Equipo. S/. 1,965,887.00 S/. 2,306,013.00 S/. 2,309,585.00 S/. 2,369,984.00 | S/. 2,386,594.00
Intangibles. S/. 14,405.00 S/. 14,405.00 S/. 14,405.00 S/. 20,785.00 | SI. 20,785.00




Depreciacién, Amortizacion y Agotamiento
Acumulados.

S/. -1,881,181.00

S/. -1,908,695.00

S/.-1,953,712.00

S/. -2,007,125.00

S/. -2,060,782.00

TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE

S/. 99,111.00

S/. 411,723.00

S/.  370,278.00

S/.  383,644.00

S/, 346,597.00

TOTAL DE ACTIVO

S/. 1,995,463.53

S/. 1,965,725.23

S/. 2,273,459.83

S/. 2,104,296.13

S/. 2,379,429.63

Tributos, Contraprestaciones y Aportes al Sistema de
Pensiones y Salud por Pagar.

SI. 9,476.00

SI. 5,394.00

S/ 6,656.00

S/. 5,127.00

S/. 6,384.00

Remuneraciones y Participaciones por Pagar.

S/. 4,801.00

SI. 9,071.00

S/. 5,470.00

S/. 12,211.00

S/. 14,161.00

Cuentas por Pagar Comerciales- Terceros.

S/. 405,370.00

S/. 139,101.00

S/.  374,694.00

S/.  244,005.00

S/.  441,086.00

TOTAL DE PASIVO CORRIENTE

S/.  419,647.00

S/. 153,566.00

S/. 386,820.00

S/. 261,343.00

S/.  461,631.00

PASIVO
gﬁgg:gfegcyg:?;:t:s'os Accionistas (Socios), S/ 18,000.00 S/ 30,000.00 |S. 3000000 |S/. 4200000 | S.  48,000.00
Obligaciones Financieras. Sl 136,153.00 SI. 228,874.00 Sl 208,198.00 | S.  72,656.00 | S 76,510.00
TOTAL DE PASIVO NO CORRIENTE Sl 154,153.00 Sl. 258,874.00 Sl 238,198.00 | S. 114,656.00 | S..  124,510.00
TOTAL DE PASIVO S 573,800.00 Sl 412,440.00 Sl 62501800 | S. 375999.00 | S.  586,141.00
Capital. Sl 950,000.00 S/, 950,000.00 Sl 950,000.00 | S/.1,300,000.00 | S/. 1,300,000.00
Reserva. Sl 120,230.00 S 133,392.17 Sl 142,907.83 | Sl 150,893.36 | Sl  157,392.51
Resultados Acumulados. Sl 334,026.00 Sl 351,433.53 Sl 469,893.06 | Sl 205534.00 | Sl  277,403.77

PATRIMONIO

Resultados del Ejercicio

S/. 17,407.53

S/.  118,459.53

Sl 85,640.94

S/ 71,869.77

S/ 58,492.35

TOTAL DE PATRIMONIO

S/. 1,421,663.53

S/. 1,553,285.23

S/. 1,648,441.83

S/.1,728,297.13

S/. 1,793,288.63

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO

S/. 1,995,463.53

S/. 1,965,725.23

S/. 2,273,459.83

S/. 2,104,296.13

S/. 2,379,429.63




RENTABILIDAD DE LA EMPRESA AGROINDUSTRIAS DEL SUR S.A. (ESTADO DE RESULTADOS)

SUB -
Ne DE
el INDICADORES | |\ = "\ O RES 2008 2009 2010 2011 2012
Ratio de ALTA
Rentabilidad
1 Financiera = S/.17,407.53 | S/.118,459.53 | S/.85,640.94 | S/.71,869.77 S/. 58,492.35
Beneficio Neto / BAJA
Patrimonio Neto
RATIO DE RENTABILIDAD
2 2 201 2011 2012
FINANCIERA 008 009 010 0
Beneficio Neto (UTILIDAD NETA) |s/.  17,407.53 | S/. 118459.53 | S/. 8564094 | S/.  71,869.77 | S/. 58,492.35
Patrimonio Neto S/. 1,421,663.53 | S/.1,553,285.23 | S/.1,648,441.83 | S/. 1,728,297.13 | S/.  1,793,288.63
BENEFICIO NETO/ PATRIMONIO
NETO 1.2244% 7.6264% 5.1953% 4.1584% 3.2617%
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CONSTANCIA DE VALIDACION

Quien suscribe, CPCC. TEODORO QUISPE LOPEZ, con Documento
Nacional de Identidad N° 00420353, Socio Principal de AUDITORES QUISPE -
REYES & ASOCIADOS, SOCIEDAD CIVIL, hago constar que evalué mediante
Juicio de Expertos, el instrumento de recoleccién de informacién con fines de
académiccs, considerandolo valido para el desarrolio de los objetivos
planteados en la investigacion denominada: “Rubros Contables orientados al
Estado de Situacién Financiera y su Influencia en el Nivel de Rentabilidad de la
Empresa Agroindustrial del Sur S.A., periodos 2008 - 2012".

Constancia gue se expide en Tacna, en _ei mes de Julio del 2014.

= /' CPCC. TEODORO QUISPE LOPEZ
B MAT. 13-031



CONSTANCIA DE VALIDACION

Quien suscribe, Mgr. JUAN JOSE PORTUGAL TELLERIA, con
Documento Nacional de Identidad N° 00469534, Magister en Docencia
Universitaria y Gestion Educativa, docente universitario de la Universidad
Privada de Tacna, hago constar que evalué mediante Juicio de Expertos,
el instrumento de recoleccién de informacién con fines de académicos:
considerandolo vélido para el desamolio de los objetivos planteados en la
investiyacion denominada: “Rubros Contables orientados al Estado de
Situacion Financiera y su Influencia en el Nivel de Rentabilidad de la
Empresa Agroindustrias del Sur S.A., periodos 2008 - 2012".

Constancia que se expide en Tacna, en el mes de Julio del 2014.

Megr. JUAN JOSE PORTUGAL TELLERIA
DNI 00469534



b

ke

Uﬂ TASETVITA*

V)

CONSTANCIA DE VALIDACION

Quien suscribe, Mag. ROBERTO BERNARDINO NEYRA URQUIZA, con
Documento Nacional de ldentidad N° 00479212,Contador Publico Colegiado
Certificado con Matricula N° 13-869, docente universitario de la Universidad
Privada de Tacna, hago constar que evalué mediante Juicio de Expertos,
el instrumento de recoleccion de informacién con fines de académicos;
considerandolo valido para el desarrollo de los objetivos planteados en la
investigacion denominada: “Rubros Contables orientados al Estado de
Situacion Financiera y su Influencia en el Nivel de Rentabilidad de la
Empresa Agroindustrias del Sur S.A., periodos 2008 - 2012".

Constancia que se expide en Tacna, en el mes de Julio del 2014.

é«

Mgr. RO}Q/RTO ERNARD/INO NEYRA URQUIZA

DNI100479212
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MATRIZ DE CONSISTENCIA

PROBLEMAS

OBJETIVOS

HIPOTESIS

PROBLEMA GENERAL

OBJETIVOS GENERALES

HIPOTESIS GENERALES

METODOLOGIA

¢Cuales son los rubros de los
Estados Financieros que influyen
en el nivel de rentabilidad de la
empresa Agroindustrias del Sur
S.A,, periodo: 2008-2012?

Determinar si los rubros de
los Estados Financieros
influyen en el nivel de

rentabilidad de la empresa
Agroindustrias del Sur S.A.,
periodo: 2008-2012.

Los rubros de los Estados
Financieros influyen
significativamente en el nivel
de rentabilidad de la empresa
Agroindustrias del Sur S.A,,
periodo: 2008-2012.

PROBLEMAS ESPECIFICOS

OBJETIVOS ESPECIFICOS

HIPOTESIS ESPECIFICAS

¢cDe qué manera los rubros
contables del activo corriente
influyen en la rentabilidad de la
empresa Agroindustrias del Sur
S.A., periodo: 2008-20127

Establecer de qué manera
los rubros contables del
activo corriente influyen en la
rentabilidad de la empresa
Agroindustrias del Sur S.A.,
periodo: 2008-2012.

Los rubros contables del
activo  corriente influyen
significativamente en la
rentabilidad de la empresa
Agroindustrias del Sur S.A.,
periodo: 2008-2012.

¢,Cual es el efecto de los rubros
contables del activo no corriente en
la rentabilidad de la empresa
Agroindustrias  del Sur S.A,
periodo: 2008- 2012.

Determinar el efecto de los
rubros contables del activo
no corriente en la
rentabilidad de la empresa
Agroindustrias del Sur S.A.,
periodo: 2008-2012.

El efecto de los rubros
contables del activo no
corriente en la rentabilidad de
la empresa Agroindustrias
del Sur S.A., periodo: 2008-
2012, es significativa.

. En ue medida los rubros Evaluar en qué medida los|Los rubros contables del
éontablqes del pasivo corriente v no rubros contables del pasivo | pasivo corriente 'y no
corriente igflu en en y a corriente 'y no corriente | corriente influyen
rentabilidad dey la  empresa influyen en la rentabilidad de | significativamente en la
Aaroindustrias  del  Sur pSA la empresa Agroindustrias | rentabilidad de la empresa
3riod0' 2008-20122 "l del Sur S.A., periodos: 2008- [ Agroindustrias  del Sur,

P : ; 2012. periodo: 2008-2012.
.De qué manera los rubros Establecer de qué manera|Los rubros contables del
éontabl?-,\s del patrimonio influven los rubros contables del| patrimonio influyen
P Y patrimonio influyen en la | significativamente en la

en la rentabilidad de la empresa
Agroindustrias del Sur S.A,
periodo: 2008-2012?

rentabilidad de la empresa
Agroindustrias del Sur S.A,,
periodo: 2008-2012.

rentabilidad de la empresa
Agroindustrias del Sur S.A,,
periodo: 2008-2012.

TIPO DE
INVESTIGACION:
Aplicada.

NIVEL DE
INVESTIGACION:
Descriptiva.
Correlacional.
Explicativa.

DISENO DE
INVESTIGACION:
Estudio de
(Observacional,
Retrospectivo,
Longitudinal,
Descriptivo).

Casos

POBLACION:

La poblacion estard
constituida por todos
los rubros de los
Estados Financieros de
los ultimos cinco afios
de las Empresas
Agroindustriales de la

Region Tacna.
MUESTRA:

La muestra estard
constituida por los

rubros que utiliza Ia
empresa orientado al
Estado de Situacion
Financiera y por el
Estado de Resultados.

TECNICAS:
Andlisis Documental

INSTRUMENTOS:
Analisis del Contenido
— Guia de anélisis
documental.




