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INTRODUCCION

La presente tesis titulada “EFECTO DE LA RECESION EN ESTADOS UNIDOS
EN LAS EXPORTACIONES DE COBRE COMO PRODUCTO TRADICIONAL EN
PRECIO FOB EN EL PERU EN LOS ANOS 2008 — 2014” se encuentra dividida
en cuatro capitulos.

Previamente al desarrollo de los capitulos se muestra en la parte introductoria lo
gue significo la crisis de forma general, de como una crisis iniciada a miles de
kilbmetros tuvo trascendencia en todas las economias del mundo.

El Capitulo I, denominado Planteamiento del Problema, tiene en su contenido la
identificacion y determinacion del problema, la formulacién, objetivos e importancia
y alcances de la investigacion.

El Capitulo Il, denominado Marco Tedrico, se desarrollan los antecedentes de la
crisis en Estados Unidos con sustentos teoricos, bases tedricas y cientificas y la
base preliminar del estudio de las variables.

El Capitulo Ill, desarrolla la Metodologia, referida al tipo de investigacion, el
disefio, determinacién de la poblacion y la muestra, como también las técnicas de
recoleccién y procesamiento de los datos.

El Capitulo IV, presenta el Andlisis de Resultados de la aplicacion de los
instrumentos de estudio, los resultados se expresan en tablas y graficos con su
respectivo andlisis. Se presenta la Comprobacion de la Hipotesis con las variables
a relacionar, utilizando las técnicas estadisticas de correlacion y el andlisis de
regresion lineal.

Finalmente, se detalla las conclusiones y recomendaciones finales de la
investigacion, terminando con la cita de la bibliografia utilizada.



CAPITULO I: PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA
1.3 Identificacion y determinacion del problema.

Cuando EEUU estornuda, el mundo se resfria, este es el eslogan del
siglo XX que hoy en dia es mas real que nunca, puesto que las
economias de la eurozona como las asiaticas y latinoamérica se
tambalean por culpa de una crisis econdémica creada a miles de
kilometros. En el sistema financiero interconectado que existe en la
actualidad lo que inicialmente empezé con una serie de decisiones poco
acertadas de EEUU se ha viralizado en la mayoria de paises y amenaza
con hundir al mundo en otra gran depresién. Keating, (2008)

Comenz6 con la explosion de la burbuja inmobiliaria estadounidense en
el 2005 en un largo periodo de incesante incremento de los precios de
las viviendas. Los prestamistas habian empezado a poner en préactica
un tipo de crédito llamado crédito “subprime”, que consistia en dar
préstamos a gente que normalmente no podria acceder a una hipoteca
por existir mayor riesgo de impago. Durante el 2007, casi un 1,3
millones de viviendas estadounidenses fueron sujeto de actividades
financieras un 79% mas que en el 2006, la crisis se extendi6 por todo el
sistema financiero mundial, los bancos ya no tenian la capacidad de dar
préstamos lo que resulto una crisis de crédito o credit crunch; es decir,
un periodo en el que hay poca liquidez (dinero en efectivo). Keating,
(2008)

En lo que va del afio, las ventas peruanas al exterior disminuyeron por
las menores ventas en economias como China, Estados Unidos,
Canada, Brasil y Japén, paises que en conjunto representan el 50% de
los envios nacionales al exterior, hasta el primer semestre el principal
destino fue China, mercado al que se exporto US$ 3,181 millones y
registro una participacion del 20% siguiéndole Estados Unidos con US$
2,272 millones. Siicex, Nota de prensa mensual, servicios al exportador,
(2010)

En el primer semestre de 2015, los productos peruanos mas exportados
fueron minerales de cobre y sus concentrados US$ 2,865 millones, oro
en bruto US$ 2,698 millones, catodos y secciones de cobre US$ 778
millones, minerales de cinc y sus concentrados US$ 630 millones,
minerales de plomo y sus concentrados US$ 563 millones y harina de
pescado US$ 500 millones. Siicex, Nota de prensa mensual, servicios al
exportador (2015)

Y en octubre de 2015 se registr6 ventas al exterior por US$ 1 502
millones lo cual significd una caida de 15,5% debido a una baja en los
envios de plomo (US$ 94 millones de ventas / -52,0% de variacion) y
oro (US$ 483 millones / -11,9%). Sin embargo, las exportaciones del
sector sumaron US$ 14 612 millones en los primeros diez meses del
afo y registraron un descenso de 10,4% en relacion al mismo periodo
de 2014.



Las menores ventas obedecieron a la disminucién de las exportaciones
de minerales de cobre (US$ 6 514 millones / -11,7% de variacion),
hierro (US$ 304 millones / -47,7%), estafio (US$ 282 millones / -41,2%)
y plata refinada (US$ 112 millones / -63,1%). Siicex, Nota de prensa
mensual, servicios al exportador (2015)

1.4 Formulacién del problema.
1.2.1. Problema General.
., Como es el efecto de la recesion en Estados Unidos en las
exportaciones de cobre como producto tradicional en precio FOB en
el Peru en los afios 2008 - 2014?

1.2.2. Problemas Especificos.

e (;Cudles han sido las caracteristicas de la recesion de Estados
Unidos en los afios 2008 - 20147

e ¢;Cuales han sido los niveles de exportaciones de cobre como
producto tradicional en precio FOB en el Perl en los afios 2008-
20147
1.5 Objetivos: generales y especificos.
1.3.1. Objetivo General
Determinar cémo repercute la recesion de Estados Unidos en las
exportaciones de cobre como producto tradicional en precio FOB en
el Peru en los afios 2008 — 2014.
1.3.2. Objetivos Especificos.

e Analizar las caracteristicas de la recesién de Estados Unidos en los
afos 2008 — 2014 en el Perd.

e FEvaluar los niveles de exportaciones de cobre como producto
tradicional en precio FOB en el Pera en los afios 2008-2014 hacia
Estados Unidos.



1.6 Importanciay alcances de la investigacion.
1.4.1. Justificacion.

Para la importancia del comercio internacional la mineria representa
cerca del 50% de las divisas que genera nuestro pais, siendo la
Unica actividad econdémica significativa en las zonas alto andinas.

La caida de los precios internacionales de nuestras principales
exportaciones y la contraccion de la demanda interna motivaron la
desaceleracion de la economia, al condicionar fuertemente su
crecimiento en el 2000. MINEN. (2000, 2001)

Pera es conocido como un pais de un gran potencial geoldgico y los
actuales niveles de extraccion demuestran que dicho potencial en
gran parte esta siendo aprovechado, ya que la produccion peruana
de minerales ocupa a nivel latinoamericano los primeros lugares en
produccion de oro, Zinc, plata, mineral del que es el mayor
productor mundial, ademas estafio y plomo.

También presenta altos niveles en otros minerales importantes
como el cobre y el molibdeno. Esta situacion llevé a que en el afio
2007 las exportaciones de productos mineros en Perd alcanzaran
los 17.324 millones de dolares. Este nivel de extraccion de los
recursos minerales, ha sido fundamental para el desarrollo de la
economia peruana, la que desde 1991 al 2008 ha crecido a una
tasa promedio anual de 5%, con lo que el PIB real de Peru se ha
incrementado en 123% en 17 afios. COCHILCO. (2008)

La recesiébn también tendria un efecto negativo en las
transferencias de dinero por la explotacion de los recursos
naturales en el sur del Perq, el Ministerio de Economia y Finanzas
(MEF) transfirio este 10 de Julio pasado S/.205,679.752 a la regién
Tacna por concepto de canon minero. La partida es menor al 2014
en que el canon llegd a S/.226,801.556 representando una
reducciéon del 9.3%, debido principalmente a la caida del precio de
los metales a nivel mundial. Herrera, J. (2015).



1.4.2. Alcances y limitaciones de la investigacién.
1.4.2.1. Alcances

Se evaluara los efectos de la recesion de Estados Unidos del
periodo 2008 — 2014 y su influencia en la exportacion de
cobre como producto tradicional con partida arancelaria
7403110000 correspondiente a céatodos y secciones de
catodos, de cobre refinado, analizando sus principales
caracteristicas y factores que redujeron sus exportaciones,
brindando conocimientos al sector minero y publico interesado
ya que la actividad minera es muy importante para nuestras
exportaciones y de igual forma para Tacha por gozar del
canon minero para su aprovechamiento en nuestra region.

Hasta el momento no existe una investigacion procesada

sobre el tema, por tal motivo se facilitara esta informacion.
1.4.2.2. Limitaciones

Entre la principal limitacion del estudio se consider6 el acceso a

la informacion procesada y en algunos casos informacion
detallada.



CAPITULO Il:  MARCO TEORICO
2.2 Antecedentes del estudio.

Parodi (2012) en su investigacién La Crisis Econémica Mundial y su
Impacto en el Pera - Universidad del Pacifico nos dice que la crisis dejo
una frase, “Si un gobierno gasta por encima de sus ingresos genera un
déficit fiscal”, el exceso de gasto publico puede ser cubierto durante un
tiempo por deuda, pero si esto persiste, llegara un punto de no poder
endeudarse mas.

Nos ubicamos en el afio 2007, el crecimiento alto y sostenido de la
economia mundial en una oleada de innovacion tecnolégica de la
informacion habia generado que los agentes econdmicos redujeran la
aversion al riesgo casi hasta eliminarla.

Como resultado el boom crediticio y el sobreendeudamiento de las
familias y el gobierno de Estados Unidos que acompafo la burbuja
inmobiliaria ocurrida entre los afios 2002 y 2007 transformaron el mundo
del crecimiento y la confianza a la depresion y el panico.

En este panorama solo quedaba reducir el gasto y aumentar los
ingresos publicos para reequilibrar la economia, consecuencia de ello
las familias comprara menos, las empresas venden menos y la
economia se contrae.

La economia se desaceleraba lentamente, Estados Unidos y Europa
siendo los principales demandantes de bienes y servicios del resto de
paises como China, si Estados Unidos y Europa compran menos, China
producirda menos ya que observa que sus principales mercados se
reducen. En el 2009, la economia mundial experimento una recesion
sincronizada, es decir, una caida de la produccién de -0.5%. En Estados
Unidos fue de -2.6% y en la Eurozona la recesion fue de -4.1%. El Perq,
luego de crecer en 9.8% en el 2008, lo hizo solo en 0.9% en el 2009.
Como consecuencia, en América Latina el resultado de la evolucion del
PBI fue de -1.7%. China gracias al tamafio de su mercado interno,
crecio en 9.2%

¢, COmo reaccionaron los gobiernos?
Se tomd medidas preventivas para evitar que se originara un descalabro

econoémico como sucedio en la gran depresion en los afios 30 del siglo
anterior.



Peri actué con prudencia afios anteriores pues tenia ahorros
(superdavits fiscales) del trienio 2006-2008 que a diferencia de gobiernos
como los de Estados Unidos y de paises de la Eurozona (Grecia,
Irlanda, Portugal, Espafia e Italia) que se endeudaron por financiar
programas como el incremento del estimulo econdmico (incrementos en
el gasto publico) con el objetivo Unico de reavivar la economia ya que el
sistema financiero no funcionaba y por tanto el consumo y la inversion
privada que eran motores de crecimiento mostraban disminuciones
historicas.

Uco, C. (2015). En su estudio titulado El Nuevo Sol peruano cae
bruscamente en medio de crisis econémica, nos indica que la fuerte
caida en el valor de la moneda de Perd, el nuevo sol, contra el dolar
estadounidense, cruzo el techo psicolégico de 3 soles por délar en
inicios del afio 2015, la dltima vez que el dolar estuvo por encima de los
3 soles fue en junio del 2009, En enero del 2013 alcanzo 2.47 soles por
dolar, su nivel mas alto en relaciéon con la moneda estadounidense.

Pese a estrategias utlizadas por economistas del gobierno para
presentar al Perl como el mejor pais para invertir. En el 2014, con la
desaceleracion econdmica mundial de los sectores A y B (los ricos y la
clase media alta) empezaron a pasar sus activos financieros a depositos
en ddlares. La dolarizacion de las cuentas bancarias en moneda
extranjera aumento de 39.4 % en marzo del 2013 a 47.2% en
noviembre del 2014.

Perd se ha promocionado como un paraiso para inversionistas
extranjeros. En julio del 2014, la agencia de calificacion crediticia
estadounidense Moody’s Investor Services mejoré la calificacion
crediticia del pais a A3, mejor que la de México y Brasil, y solo detras
Chile en América Latina.

La causa mas importante y de larga duracion del deterioro de la
economia es la fuerte caida de las exportaciones de cobre de 9.4 % a
US $3.63 mil millones. Pera es el tercer mayor productor de cobre en el
mundo. El cobre junto con el oro suma el 40% de las exportaciones del
pais. El precio del cobre cay6 un 18% en el mercado mundial durante el
Gltimo afio.

Casas, C. (2015) en su investigacion ¢ Por qué es tan importante la
mineria para el Per(?, nos aclara que esta interrogante ha sido
respondida en mas de una oportunidad, pues la mineria representa mas
del 50% de las divisas, el 20% de la recaudacion fiscal, el 11% del
Producto Bruto Interno, la mayor parte de la inversién extranjera, entre
otros destacados factores macroeconémicos.



La mineria tiene una presencia importante en el pais. Genera un gran
impacto en el resto de la economia, la disminuciéon de la inversion
minera quiza pueda tratar de compensarse en el corto plazo con el
desarrollo de infraestructura: el gasoducto al sur, el metro de Lima, la
refineria de Talara demandardn mas de US$15.000 millones de
inversion, por ejemplo, pero sera dificil suplir ese y otros impactos
positivos que se generan a mediano y largo plazo.

Pretender que haya un Per0 sin mineria, no es un escenario factible. Se
habla de diversificar, pero eso no debe significar reemplazar la mineria
por otras actividades, sino construir con la mineria.

Un estudio realizado por la Oficina Internacional del Trabajo (OIT),
(2010). Estudio general sobre los instrumentos relativos al empleo,
sostiene que la crisis financiera no tardé en viralizarse en el mundo
convirtiéndose muy pronto en una grave recesion economica que
desencadeno un brusco aumento del desempleo.

En la mayoria de los paises, especialmente en los paises
industrializados, la grave recesion mundial ha provocado un aumento
del desempleo. En los paises de la OECD, el promedio de la tasa de
desempleo aumento del 6,1% en 2008 al 8,6% en septiembre de 2009.

El incremento del desempleo fue particularmente pronunciado en
Espafia, Estados Unidos e Irlanda. En Estados Unidos, el desempleo
crecio del 4,6% en 2007 hasta mas del 10,2% en Octubre de 2009. En
Espafia, la tasa de desempleo alcanz6 el 19,3% en Octubre de 2009,
cifra que debe compararse con el 11,4% en 2008, mientras que en
Irlanda el aumento relativo correspondiente al mismo periodo fue del 6%
al 13%. En el estudio de la OIT sobre las respuestas de los paises ante
la crisis econdmica mundial en la esfera de las politicas de empleo y de
proteccion social se muestra también que, en 2008, el promedio de la
tasa de desempleo registr6 una tendencia ascendente, tendencia que
continuo en 2009. En marzo de 2009, el promedio de la tasa de
desempleo en los paises del G-20 era de 8,5%, un 1,5% mas elevada
gue el afio anterior.

En el periodo comprendido entre marzo de 2008 y marzo de 2009, la
cifra total de desempleados en la muestra de paises que recoge el
estudio habia crecido un 23,6%. Un estudio mas reciente de la OIT
muestra que, desde el inicio de la crisis, se han perdido cerca de 4,5
millones de puestos de trabajo en Sudafrica, Brasil, China, la
Federacion de Rusia.
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2.3 Bases teodricas - cientificas.

2.2.1. Indicadores macroecondmicos afectados por la recesion en

Estados Unidos en el periodo 2008 - 2014

Una recesion segun De la Dehesa, G. (1992), como casi todos los
términos econdmicos, un anglicismo que no creo que esté aceptado
aun por la Real Academia Espafiola, que prefiere légicamente la
palabra "contraccién". Suele significar una fase de crecimiento
econdémico cercano a cero 0 negativo durante un periodo corto de
tiempo.

Uno de los indicadores mayormente esperados por una recesiéon es
el aumento del desempleo, La Oficina de Estadistica de la mano de
obra, en sus siglas en ingles BLS.

En diciembre de 2007, la tasa de desempleo nacional fue de 5,0%,
y que habria estado en o por debajo de la tarifa para los 30 meses
anteriores. Al final de la recesién, en junio de 2009, que fue del 9,5
%. En los meses posteriores a la recesion, la tasa de desempleo
alcanzo el 10,0 % (en octubre de 2009).

Unemployment rate and long-term unemployment rate,
January 1948-December 2011, seasonally adjusted
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El empleo disminuyd méas rapido que en comparacion a las
recesiones anteriores. La caida del empleo experimentado durante
la recesion diciembre 2007 a junio 2009 fue mayor que la de
cualquier recesion de las Ultimas décadas. Cuarenta y siete meses
después del inicio de la recesion que comenz6 en noviembre de
1973. Véase en el grafico 1.

Diferentes efectos en diferentes industrias, en general, las
industrias productoras de bienes experimentan los mayores
descensos en el empleo durante las recesiones. La recesién 2007-
2009 era tipica en este sentido, el sector construccion y la
manufactura experimentan sus mayores descensos porcentuales
en el empleo de la era post-Segunda Guerra Mundial, el 13,7 y el
10,0%, respectivamente (porcentajes expresados en las tasas
anuales, medido desde el primer mes del Ultimo mes de la
recesion).

Pocas industrias atrajeron tanta atencion durante la reciente
recesiobn como las actividades financieras, que experimentdé una
reducciéon de 3,9 % en el empleo. Antes de 2007, la Unica recesion
desde 1939 para ver la pérdida de empleos en las actividades
financieras fue el de 1990-1991.

La productividad es mas probable que caiga en una recesion de lo
gue es durante una expansion econémica. En 3 de las Ultimas 11
recesiones, la produccion que cayé mas fue de la mano de obra en
el sector empresarial no agricola, lo que lleva a una caida en la
productividad del trabajo. La productividad también puede crecer en
las recesiones, cuando la entrada de mano de obra cae mas que la
produccién lo hace. Esto ocurrié en 8 de los ultimos 11 recesiones,
incluida la mas reciente recesion.

Una investigacién elaborada por los autores Hernandez Martin et al.
(2010), Crisis econdmica a lo largo de la historia, hacen hincapié en
la Crisis de 1929 tras la Primera Guerra Mundial en algunos paises
europeos, se desata una recesion en Estados Unidos que se
extiende en todo el mundo.

Tras la Primera Guerra Mundial, una de las dificultades fueron los
desequilibrios econdmicos entre los paises. Los paises beligerantes
tienen dificultades en transformar una economia de guerra en una
de paz. Excesiva demanda y muy poca oferta provoco
endeudamiento e inflacion; los paises europeos pidieron dinero,
sobre todo a EEUU después de la guerra.

El aflo 20 al 21 se sobrevino una grave recesion debido
principalmente a dos factores: la restriccion de créditos de EEUU a
Europa y el descenso de la demanda una vez satisfechas las
necesidades bésicas tras la guerra.
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La crisis afecto a los paises de diferente forma. En EEUU, Gran
Bretafia y Francia vieron disminuida su actividad productiva y
aument6 el paro. Alemania sufri6 una hiperinflacién. Italia sufrié
quiebras de empresas y de bancos, asi como aumentos del
desempleo y de la inflacion. Todo esto provoco en ltalia una grave
crisis social que provocé el ascenso del fascismo en 1922.

La economia mundial estaba en desequilibrio con respecto a
Estados Unidos, no se pudo generar una demanda suficiente que
pudiese sustentar la expansién industrial. Esto dio lugar a que ya en
1925 se comenzase a acumular stock de diversos productos, habia
sobreproduccion, lo que dio lugar a la caida de precios, al
desempleo y a la pérdida de la capacidad adquisitiva de la
poblacion.

Hacia finales de la década de los afios 20, la compra de acciones
de manera desenfrenada creci6 en un 90%. La especulacién
financiera hacia ganar dinero rapidamente, siendo el valor de las
acciones ficticio, ya que estaban por encima de su valor real. La
gente sacaba créditos en los bancos y ponia ese mismo dinero en
bolsa, a un interés mas alto de lo que pagaba.

Para 1928, habia sintomas que indicaban que la economia estaba
en peligro. Los ingresos de la poblacién no habian subido como
para impulsar el consumo. Los almacenes estaban llenos de
mercancias que no podian ser vendidas y muchas fabricas
empezaron a despedir a sus trabajadores. Sin embargo, en la bolsa
seguia la fiesta especulativa. Los precios a que se vendian las
acciones no se reflejaban en la economia real de las empresas.

Esta situacion era insostenible y se produjo el Crack del 29, que fue
la mas devastadora caida del mercado de valores en la historia de
la Bolsa en Estados Unidos, ya que afect6 a muchisimos
ciudadanos y tuvo secuelas de larga duracion.

Crack Bursatil 1929. El crack del 1929 se extendié a lo largo de
unos cuatro afios y no volvieron a recuperarse valores similares
hasta 20 afios después. Probablemente, la mayor crisis econémica
a la que se ha enfrentado el sistema capitalista.

Ocafa J. (2003) nos indica que la crisis del petroleo del 73 tuvo su
antecedente en el desorden del sistema monetario internacional,
precipitado por la caida del dolar. Las dificultadas que la guerra de
Vietham estaba provocando en la economia norteamericana
llevaron al presidente Nixon a, sin consulta previa con ningun otro
pais, desligar el dolar del patron-oro. El sistema acufiado en Bretton
Woods en 1944 que habia garantizado la estabilidad monetaria vino
a su fin. Las principales monedas del mundo occidental flotaron en
un contexto de gran inestabilidad.
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En ese contexto la reaccion de la OPEP al apoyo occidental a Israel
en la guerra de Yom Kippur precipitd un brusco ascenso del precio
del petréleo que desestabilizé totalmente la economia internacional.
El precio del crudo se cuadruplicé de octubre a diciembre de 1973,
incluso los paises &rabes establecieron un embargo de petréleo
contra los paises que mas claramente habian apoyado a lIsrael,
como EE.UU. u Holanda.

2.2.2. Caracteristicas de la recesion en el Peru

Un informe econdémico emitido por la OMC nos habla sobre el
comercio de recursos haturales y su incremento significativamente
entre 2003 y 2010.

Entre 2003 y 2008, el comercio de combustibles fésiles y de
metales y minerales triplicé con creces su valor y aument6 en el
50%, aproximadamente, su volumen. El gran hundimiento del
comercio en 2008 y su recuperacion en 2009 fueron relativamente
mas acusados para los metales y minerales que para los
combustibles fésiles.

Debido principalmente al aumento de los precios (al menos, hasta
2008), la participacion de los combustibles y los productos de la
mineria en las exportaciones mundiales de mercancias se
incremento del 13,2% en 2000 al 22,7% en 2012.

En regiones tales como el Africa Subsahariana y América Latina y
el Caribe, el porcentaje de las exportaciones totales de mercancias
correspondiente a los combustibles y los productos de la mineria ha
aumentado significativamente en los 10 Ultimos afios. A nivel
mundial, el nimero de paises “dependientes principalmente de los
recursos naturales” pasé de 58 en 1995 (con una participacion del
18% en el PIB mundial) a 81 en 2011 (con una participacion del
26% en el PIB mundial).

2.2.3. Mineria en el Peru.
2.2.3.1. Importancia de la mineria en el Peru

El Ministerio de Energia y Minas (2009) en su anuario minero
nos dice que el Producto Bruto Interno (PBI) del Pera crecio
en 0.9% en el 2009, afio en que la crisis internacional ha
registrado en rojo el PBI de casi todas las economias del
mundo. En un entorno global desfavorable, el Pert ha logrado
crecer y es mas resaltante este resultado ya que esta
referenciado a un crecimiento previo de 9.8% en el 2008; el
cual fue uno de los mayores registrados a nivel mundial en
dicho afio.



14

Este indicador positivo en el 2009, se debe principalmente al
buen desempefio y crecimiento de los sectores Construccién
(6.1%), otros servicios (3.7%) y Agropecuario (2.3%),
atenuado por el resultado negativo de los sectores Pesca (-
7.7%) y Manufactura (-7.2%).

El PBI del sector minero, decrecio en 1.4% en el afio 2009
respecto al crecimiento de 7.3% registrado en el 2008, debido
fundamentalmente a la crisis internacional que derivd por la
caida en las cotizaciones de la mayoria de nuestro principales
minerales y a una menor demanda de ellos. Esto aunado a la
disminucion en la produccion de hierro (-14.4%), plomo (-
12.4%) y zinc (-5.8%), fue atenuado por el crecimiento en la
produccion de oro (1.4%) y plata (4.6%), asi como en la
produccion de cobre (0.4%), lo que permitié que el Peru pase
a ocupar en este afio 2009 el segundo lugar como productor
mundial de dicho mineral, desplazando a los Estados Unidos
que ocupaba esta posicion en el afio anterior.

La tasa de inflacion cay6 de 6.65% en el 2008 a 0.25% en el
2009, resultado previsible debido principalmente a la revision
en los factores transitorios de la oferta que afectaron la
economia en el afio 2008, como el caso de algunos productos
alimenticios en el ambito nacional y a la baja que sufri6 el
precio de los combustibles en el 2009 a causa de la crisis en
el ambito internacional.

En resumen, durante el 2009, el Peru se vio afectado como el
resto de paises del mundo por la crisis financiera internacional
gue asold las economias mundiales, sin embargo no ha
detenido su crecimiento, solo provoco su desaceleracion.
Con las primeras sefiales alentadoras que se vislumbran en el
2010, confiamos que el Peru lograra mejorar su desempefio
en base a su estabilidad juridica, a su gran potencial de
recursos aun no explotados y a su pueblo pujante vy
emprendedor.



2009 EVOLUCION MENSUAL DEL PBI/

10.00%

B.00%~

6.00%~

4.00%~

2.00%

0.00%5

PEI Total m  PBIMinero

Grafico 2 Evolucién mensual del PBI total y PBI minero afio 2009

Fuente: Ministerio de Energia y Minas

2.2.3.2. Exportacion de cobre
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Un articulo del foro de La Republica (2015) nos indica que
caen los precios de los metales a nivel mundial por alza del
tipo de cambio, metales como el cobre cayeron a minimos de
varios afios por temor a que una mayor alza del délar genere
gue los productores hagan recortes en su suministro en un

mercado presionado por la baja demanda, sobre todo de
China.

En el caso del cobre descendié casi un 3% a su menor precio
en mas de seis afios mientras que el plomo llegé a tocar su
punto mas débil desde el afio 2010 y el plomo tocé su menor
nivel al ubicarse en US$ 1.551,50.

La mineria definitivamente genera un impacto en la economia
del Perd, representa un ingreso significativo en el PBI y gran
recaudacion fiscal como lo menciona Casas, entre los
productos tradicionales la mineria va destacando muy por
encima de los demas productos desde la década pasada
como se aprecia en el Grafico 3.
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Grafico 3 Exportaciones de Productos tradicionales

Fuente: BCRP
Elaboracion propia

Segun Otto (2013) quien es un experto mundial en mineria, afirma
gue las exportaciones peruanas de cobren caerian en un 10% de
su valor en el 2016 en comparacién a exportaciones del 2012
debido a la contraccion del precio de los metales, las
exportaciones mineras en los primeros nueve meses del 2013
sumaron 17,248 millones de ddlares, un descenso de 11.4% con
relacion a los 19,472 millones de délares de igual periodo del
2012.

Resalto también que el volumen de produccién serd muy
significativo para el Per( para compensar la caida de los precios
gue tiene implicaciones en términos de ingresos fiscales y otros
beneficios.

Sostiene que el precio de los metales declind6 sostenidamente
entre 1970 y el 2004, cuando se inicia el boom de los precios de
los metales, comenzando asi el llamado “superciclo”, el cual ahora
estd en una etapa de descenso. Los precios de los minerales
claramente tienen un sustento en la demanda de metales de
China, pues paso a representar el 6% al 42% del consumo total
del mundo.

China jugara un papel muy importante a futuro ya que el nuevo
gobierno trata de fomentar una urbanizacion muy rapida y adn se
desconoce la demanda.
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Egan (2015) nos reafirma que existe una ola de ventas de
materias primas como el cobre, aluminio, oro y petréleo, lo cual
aumenta las preocupaciones sobre la salud de la economia global.

En el 2009 se pudo apreciar una baja en los precios de las
materias primas, los precios del crudo retrocedieron a 50 dolares
por barril, mientras que el oro cay6 por debajo de los 1,100
dolares la onza a minimos de cinco afios. Y acciones mineras
como Newmont Mining, Barrick Gold y Coeur Mining han caido
entre 20% y 25% en tan solo un mes de dicho periodo.

También esta el délar estadounidense. Debido a que la economia
estadounidense luce mejor que la de sus pares y la Reserva
Federal ha detenido su programa de estimulo, el délar ha subido
mas que monedas rivales como el euro y el yen.

2.2.3.3. Canon minero

El canon minero es una fuente muy importante de ingresos
para nuestra regién de Tacna asignadas a municipalidades y
Gobierno Regional, a continuacion véase en la tabla 1 el
canon asignado a la regién de Tacna en comparacion con lo
transferido a Moquegua y total nacional.

ANO Moquegua Tacna Total Nacional
2004 38,366,095.50| 38,866,926.30(1,084,965,605.10
2005 150,155,876.40|153,677,089.80|1,874,317,519.00
2006 275,055,790.50|312,294,764.40 | 2,967,071,772.00
2007 489,794,876.80|771,033,239.40 | 6,585,627,688.70
2008 216,726,322.20(709,981,770.00(6,419,486,499.20
2009 394,198,254.50|312,655,200.00|5,061,105,644.00
2010 246,745,537.20]191,310,408.10|5,321,032,728.70
2011 399,475,705.40|351,590,154.30 | 7,152,795,631.90
2012 345,031,667.40|348,712,772.10|9,057,608,859.10
2013 299,521,547.30|252,897,374.60|7,893,724,148.00
2014 255,286,140.50|229,241,981.80|7,359,311,802.90

Tabla 1 Canon minero de Moquegua,

Tacnay Total Nacional detallado afio por afio

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas y el INEI.
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2.2.4. El cobre.
2.2.4.1. Descripcion del cobre.

Elemento quimico de ndmero atémico 29, masa atdémica
63,54 y simbolo Cu; es un metal de color pardo rojizo,
brillante, ddctil, muy maleable, resistente a la corrosion y buen
conductor de la electricidad y el calor; es el metal de més
usos y se utiliza para la fabricacién de cables, lineas de alta
tensién, maquinaria eléctrica y en aleaciones, siendo las dos
mas importantes el laton, una aleacion con cinc, y el bronce,
una aleacion con estafio.

El cobre ya era conocido en la época prehistérica, y las
primeras herramientas y utensilios metalicos probablemente
eran de cobre; el cobre se ha usado ampliamente para acufar
monedas, confeccionar Utiles de cocina, vasijas y objetos
ornamentales.

2.2.4.2. Proceso productivo y usos.

International Cooper Association Ltd. En un informe que
promueve los beneficios del metal rojo para un mundo mejor y
sustentable, analiza las funciones que ha cumplido el cobre
como un componente integral y constante de la vida humana
y la civilizacion. Cuenta con una combinacion Gnica de
propiedades, las cuales gracias a la investigacién vy
creatividad cientifica han sido aplicadas en algunas de las
innovaciones mas extraordinarias de la historia: instrumentos
de navegacion de alta precision, sistemas eléctricos,
distribucion de agua potable segura, aire acondicionado y
comunicacion de datos. Esta Guia de Innovacioén Tecnoldgica
en Nuevas Aplicaciones de Cobre orienta al lector hacia
nuevos avances de la industria del cobre, con posibles
aplicaciones globales.



19

Catodos terminados
4 Industria proveedora Propiedades fundamentales del cobre
Industria Conductividad eléctrica Conformabilidad Colorfaspecto estético
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Efecto antimicrobiane Reciclable indefinidamente
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Grafico 4 Propiedades fundamentales del cobre y uso de catodos terminados

Fuente: International Cooper Association Ltd.

Cabe resaltar que el cobre tiene ventajas intrinsecas, ya que
ningun otro metal, ya sea por si solo o como aleacion, ofrece
tan eficazmente la cantidad y amplitud de propiedades utiles
del cobre. En las préximas décadas, el progreso tecnologico
dependerd en gran medida de los materiales avanzados,
como los metales, aleaciones, materiales compuestos y otras
estructuras, muchas de las cuales podrian contener cobre.

Entre las principales aplicaciones existentes o en desarrollo
hoy en dia estan las siguientes:
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Transmision de datos y sefales: Los cables a base de
cobre con mayor ancho de banda y menor consumo de
energia que ofrezcan una instalacion y conexibn mas
sencilla fortaleceran la posiciébn competitiva de la industria.

Ademads, el cobre transmite energia y datos a través del
mismo cable, lo que simplifica las conexiones de
entretenimiento digital, comunicaciones, computacion y
equipos de seguridad con redes de alta velocidad, y
entrega una solucién rentable.

Sistemas de aire acondicionado: El precio relativamente
menor de los sistemas a base de materiales competidores
amenaza el uso del cobre en los intercambiadores de
calor de los sistemas de aire acondicionado. Desde la
primera version de la Guia, un equipo de investigadores
académicos y de la industria organizados por la ICA ha
reducido en un 40 por ciento el contenido de cobre en
algunos intercambiadores de calor de sistemas de aire
acondicionado con un alto volumen de produccién. Este
trabajo sigue adelante. El cobre ofrece ventajas en cuanto
a la eficiencia energética sustentable, facilidad de
fabricacién, efecto antimicrobiano y calidad del aire en
espacios cerrados. La tendencia a utilizar sistemas mas
compactos y con una mayor eficiencia energética, junto
con el uso cada vez mayor de refrigerantes ecoldgicos
genera tanto consecuencias para el disefio como
oportunidades para el cobre, que pueden abordarse con la
colaboracién en I+D.

Equipos de combustién de gas: Los intercambiadores de
calor de cobre se utilizan en calentadores de agua sin
tanque compactos de alto rendimiento. Los revestimientos
resistentes al acido disefiados protegen los materiales a
base de cobre, lo cual permite aprovechar las
extraordinarias propiedades de transferencia de calor de
este metal.

Existen oportunidades para mejorar el disefio y las
tecnologias de fabricacién de los intercambiadores de
calor, mejorar los revestimientos protectores y expandir el
uso de los materiales a base de cobre a una gama mas
amplia de equipos de combustién de gas de alto nivel de
eficiencia.
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Las nuevas aplicaciones abren mercados totalmente nuevos para
el cobre, ampliando y aumentando su uso. Cada area requiere el
desarrollo de tecnologias nuevas y mejoradas basadas en el
cobre. Entre las principales nuevas oportunidades estan las
siguientes:

e Energia renovable: Los sistemas solares fotovoltaicos
necesitan cobre para el transporte de energia, la
conexion a tierra, los aparatos de conexion y los
componentes de los sistemas de control. Los sistemas
oceanicos pueden obtener beneficios de la resistencia a
la bioincrustacion y la corrosion de las aleaciones de
cobre. La combinaciéon de cobre y PCM (materiales de
cambio de fase) esta adquiriendo validez como método
para mejorar la conductividad de los sistemas térmicos
solares.

e Acuicultura: Las jaulas de aleaciones de cobre para la
acuicultura marina surgen como una solucién eficaz para
algunos problemas importantes que enfrenta la industria
acuicola.

Las jaulas normales de materiales sintéticos con
revestimientos  anti-incrustantes se recubren con
organismos marinos después de algunos meses de uso.
Las jaulas de aleaciones de cobre permanecen libres de
contaminacion durante afos, lo cual mejora la salud y
aumenta el crecimiento de los peces ademas de eliminar
la necesidad de limpiar o reemplazar las jaulas. La
resistencia mecanica y la resiliencia de una estructura de
aleacién de cobre también evitan el ataque de los
depredadores y el escape de los peces.

e Superficies antimicrobianas: Las superficies de contacto
de cobre inhiben el crecimiento de los organismos
patdégenos dafiinos y reducen el riesgo de transmision de
enfermedades.

Las superficies de cobre usadas en los equipos médicos
de manipulacion frecuente en las instalaciones de salud y
edificios publicos combaten las bacterias que provocan
infecciones dentro de los hospitales, como los peligrosos
organismos multiresistentes. Ademas, el cobre evita el
crecimiento del moho que causa malos olores y el que se
encuentra en los sistemas de calefaccion, ventilaciéon y
aire acondicionado, y afecta la calidad del aire dentro de
los edificios junto con entorpecer el funcionamiento de los
sistemas.
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e Propulsion eléctrica: Los sistemas de propulsion eléctrica
automotriz  estdn  experimentando un  desarrollo
considerable que apunta a enfoques de ingenieria mas
sofisticada, mas compactos y eficientes. Los sistemas de
propulsion eléctrica incorporan cobre en las baterias,
control eléctrico, puntos y tomas de alimentacién de
recarga, motores y control térmico. Impulsar vehiculos
eléctricos requiere cambios en la infraestructura eléctrica,
gue obtendr& beneficios del cobre.

e Disipacion de la energia sismica: El dafio que los
terremotos provocan en los edificios, su equipamiento y
ocupantes puede controlarse por medio del uso de
dispositivos a base de cobre que aislan las estructuras de
los movimientos del suelo o absorben la energia para
limitar el movimiento de las construcciones. Esta nueva
area de aplicacion requiere aleaciones de cobre
superelasticas y la deformacion plastica del cobre
refinado.

De los catodos al producto terminado: disefio de ingenieria y
desarrollo de productos y procesos

Los catodos de cobre y el cobre reciclado son las materias primas
de la industria transformadora del cobre. Las empresas de
productos  semielaborados  procesan estos  materiales,
frecuentemente con elementos de aleacién, para producir una
forma intermedia con propiedades adecuadas para la fabricacion y
el uso final.

Estos materiales de cobre con valor agregado luego adquieren la
forma exacta del producto final. Los expertos en materiales de las
empresas de productos semielaborados y los ingenieros y
especialistas en productos de sus clientes interactian
estrechamente a lo largo de los procesos de disefio de ingenieria
y desarrollo, para asegurar que la composicion y pureza de las
aleaciones de cobre logren la funcionalidad y rendimiento deseado
en la aplicacion final.

La industria del cobre, por medio de sus representantes y los de
28 centros dedicados al cobre en todo el mundo, ofrece a los
usuarios un alto nivel de colaboracién para seleccionar la solucion
mas efectiva con materiales a base de cobre. A continuacion se
presentan detalles sobre los principales temas, oportunidades y
actividades recomendadas para el cobre, que apoyaran la futura
cooperacion técnica con los ingenieros de productos y procesos.
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2.4 Definicion de términos basicos.

2.3.1.

2.3.2.

2.3.3.

2.3.4.

2.35.

Estrategia

El proceso de planificacion para el cual una empresa define su futuro
a medio y largo plazo, seleccionado los mercados en los que va a
operar, considerando la evolucion de dichos mercados, el entorno,
sus capacidades tecnoldgicas y financieras, y sobre todo la voluntad
de sus socios y principales directivos de estar presente 0 no en
determinados negocios (R.Ortiz, 2003)

Politicas

Guias generales de la accion gerencial para lograr la estrategia, son
establecidas por la alta direccion (Herndndez Rodriguez & Pulido
Martinez, 2011)

Recesi6on econémica

Una recesion es un decrecimiento de la economia, de la produccién,
del producto interno bruto de un pais.

Cuando la economia, no solo deja de crecer, sino que se presenta un
crecimiento negativo, una disminucion sustancial en la produccion,
estamos ante una recesion econémica, que si es muy prolongada, se
considera una depresion.

Antes que se presente una recesion econdémica, por lo general
presenciamos una disminucién en el nivel de crecimiento de la
economia, 0 desaceleracion de la economia, que luego si esta es
muy pronunciada se convierte en recesion econémica.

Exportacién

Régimen aduanero por el cual, se permite la salida del territorio
aduanero de las mercancias nacionales o nacionalizadas para su uso
o consumo definitivo en el exterior. Para ello la transferencia de
bienes debe efectuarse a un cliente domiciliado en el extranjero. En
este caso hablamos entre paises Peru con Estados Unidos.

Precio FOB

Del inglés free on board, puesto a bordo. Formula de pago o clave
utiizada en el comercio internacional para indicar que el precio de
venta de un determinado articulo incluye el valor de la mercancia y los
gastos de transporte y maniobra necesarios hasta ponerla a bordo del
barco que ha de transportarla al pais de destino, pero excluye el
seguro y el flete.



2.3.6.

2.3.7.

2.3.8.

2.3.9.

25

Oferta

La cantidad ofrecida de cualquier bien o servicio es la cantidad que
los vendedores quieren y pueden vender.

Existen muchos factores que determinan la cantidad que se ofrece
pero una vez mas, el precio desempefia un papel muy importante en
nuestro analisis. Mankiw (2012).

Divisas

Es un concepto de la ciencia econémica que refiere a toda moneda
extranjera, es decir, perteneciente a una soberania monetaria distinta
a la del pais de origen. Las divisas fluctian entre si dentro del
mercado monetario mundial. De este modo, se pueden establecer
distintos tipos de cambio entre divisas que varian constantemente en
funcién de diversas variables econdmicas como el crecimiento
econdmico, la inflacién, el consumo interno de una nacién, etc.

Productos Tradicionales

Desde un punto de vista técnico para el comercio internacional, un
producto es considerado como "tradicional” cuando el valor agregado
en su proceso de produccion u obtencién no es lo suficientemente
importante como para transformar su esencia natural.

Inflacion

Proceso econdmico provocado por el desequilibrio existente entre la
produccion y la demanda; causa una subida continuada de los precios
de la mayor parte de los productos y servicios, y una pérdida del valor
del dinero para poder adquirirlos o hacer uso de ellos.

Latecnologia

La tecnologia empleada para transformar los factores, es otro
determinante de la oferta.

2.3.10. Manufactura

Manufactura (del latin manus, mano, y factura, hechura) o fabricacién
es una fase de la produccién econémica de los bienes. Consiste en la
transformacion de materias primas en productos manufacturados,
productos elaborados o productos terminados para su distribucion y
consumo. También involucra procesos de elaboracion de productos
semi-manufacturados o productos semielaborados.

La manufactura es la actividad del sector secundario de la economia,
también denominado sector industrial, sector fabril, o simplemente
fabricacién o industria.
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2.3.11. Canon minero

Segun el ordenamiento juridico peruano, el Canon Minero es la
participacion efectiva y adecuada de la que gozan los Gobiernos
Regionales y Locales (municipalidades provinciales y distritales) del
total de ingresos y rentas obtenidos por el Estado por la explotacion
econdmica de los recursos mineros (metéalicos y no metalicos).

El Canon Minero es el méas importante de los seis tipos de canon
existentes en el Perl (minero, petrolero, gasifero, hidroenergético,
forestal y pesquero), debido al volumen de recursos que genera para
las zonas donde se distribuye.

2.3.12. Hidroenergético

Proceso por el cual se genera electricidad a partir de las corrientes de
agua de rios, canales o aguas subterraneas.

2.3.13. Producto Interno Bruto (PIB)

El PIB es el valor monetario de los bienes y servicios finales
producidos por una economia en un periodo determinado. EL PIB es
un indicador representativo que ayuda a medir el crecimiento o
decrecimiento de la produccién de bienes y servicios de las empresas
de cada pais, Unicamente dentro de su territorio. Este indicador es un
reflejo de la competitividad de las empresas.

2.5 Hipdtesis.

2.4.1. Hipo6tesis General.

La recesién de Estados Unidos repercute negativamente en las
exportaciones de cobre como producto tradicional en precio FOB en
el Peru en los afios 2008 — 2014.

2.4.2. Hipotesis Especificas.

Las caracteristicas de la recesion de Estados Unidos durante el
periodo comprendido en el 2008-2014, limito el crecimiento del PBI
y en consecuencia se observdé un incremento de la tasa de
desempleo y disminucién de las importaciones (Estados Unidos).

Los niveles de exportaciones de cobre como producto tradicional en
precio FOB en el Peru se contrajeron en los afios 2008-2014
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Variables Definicién Indicador

V. Independiente Crisis econOmica continla en | e PIB

Recesion de Estados | los Estados Unidos que género

Unidos decrecimiento en el PIB, mayor | e Nivel de ingreso
tasa de desempleo e inflacién estimado
que a su vez repercute en el
consumo a nivel mundial. e Inflacion

Nivel de desempleo

V. Dependiente
Exportaciones de
cobre como producto
tradicional en precio
FOB

Exportacién: tiene su origen en
el vocablo latino exportatio y
menciona a la accién y efecto de
exportar (cuando un pais vende
mercancias a otro).

Cobre:
Elemento quimico de color
pardo rojizo, brillante, muy

moldeable, buen conductor de la
electricidad y el calor, se utiliza
para la fabricacion de cables,
lineas de alta tension,
maquinaria eléctrica, etc. En su
mayoria exportada como
producto tradicional (que el valor
agregado dado al producto no
es suficientemente importante
como para transformar su
esencia natural), siendo Estados
Unidos uno de los demandantes
principales.

Precio FOB: Es cuando el
vendedor vende las mercancias
puestas a bordo en el Puerto de
embarque.

Volumen de
exportaciones de cobre
de la partida
arancelaria
7403110000, catodos y
secciones de catodos,
de cobre refinado

Precio FOB del cobre
de la partida
arancelaria
7403110000, catodos y
secciones de catodos,
de cobre refinado

Tipo de cambio

Tabla 2 Variables con sus definiciones y a la derecha sus indicadores correspondientes.

Elaboracion Propia
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CAPITULO lll: METODOLOGIA
3.2 Tipo de investigacion.

Es una Investigacion basica, porque sus resultados no tendran aplicacion
inmediata.

3.3 Disefio de investigacion.

e De acuerdo con la interferencia del investigador en el estudio, es una
investigacién observacional.

e De acuerdo con el periodo que se capta la informacion, es un estudio
retrospectivo.

e De acuerdo con la evolucion del fenédmeno estudiado, es una
investigacion longitudinal.

3.4 Poblacion y muestra.
3.3.1. Poblacién.

Volumen de exportaciones de cobre como producto tradicional
realizadas por el Perq.

3.3.2. Muestra.
Volumen de exportacién de cobre como producto tradicional bajo la
partida arancelaria 7403110000 (catodos y secciones de catodos,
de cobre refinado) periodo 2008-2014.
3.5 Técnicas e instrumentos de recoleccién de datos.
3.4.1. Técnicas
Se hara uso de andlisis documental.

3.4.2. Instrumentos

El instrumento de investigacion sera guia de analisis documental
porgque se revisara documentos.

3.6 Ambito de la investigacion.
A las exportaciones de cobre como producto tradicional en el Peru de la

partida arancelaria 7403110000 (catodos y secciones de catodos, de
cobre refinado).
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3.7 Procesamiento y andlisis de informacion.

La informacién recopilada a través del andlisis documental sera
ingresada a una base de datos utilizando el paquete estadistico SPSS
15, el cual serd evaluado para la obtencién de resultados.

El analisis de la informacion se realizara utilizando técnicas estadisticas
como la correlacién de Pearson y graficos. Para determinar el efecto de
la recesion en las exportaciones de cobre como producto tradicional de
la partida 7403110000 (catodos y secciones de céatodos, de cobre
refinado) se utilizara el analisis de regresion, el cual incluye la estimacion
de los parametros el calculo de la R cuadrado y las hipotesis sobre
estos.

Q Export/TON = Cantidad exportada de cobre de la partida arancelaria
7403110000, catodos y secciones de catodos, de cobre refinado, en
toneladas.

Precio FOB USD/TON = Precio FOB del cobre de la partida
arancelaria 7403110000, catodos y secciones de catodos, de cobre
refinado en doélares por tonelada.

. L Nivel de

Afio ?Oi’(pom E?;";TFSE Ig’:]gg 3:‘:;:'";(';()’ Inflacion (%) |PBI (%) des?;w)pleo
0
2000 314,017.26|  1,824.15 349 42 3,387 41 4
2001 204,454.90|  1,606.39 3508 11 1,552 1 47
2002 279,196.71|  1,557.03 3518 17 2,377 1.8 5.8
2003 220,087.30|  1,737.51 3.479 3 1,879 2.8 6
2004 147,588.87|  2,878.08 3.414] 39 3,256 3.8 55
2005 175.227.72|  3,921.79 3207 33 3,416 33 5.1
2006 147,133.93|  6,489.13 3.275| 2.4 2,541 2.7 4.6
2007 140,535.80|  7,141.26 3120 22 4,081 18 4.6
2008 117,855.11|  6,524.14 2.926 0 0,091 0.3 5.8
2009 137,919.99|  4,957.15 3012] 29 2,721 2.8 9.3
2010 84,927.90|  7,346.23 2.826] 2.9 1,496 25 9.6
2011 38,231.61|  9,059.83 2.755| 18 2,962 16 8.9
2012 1487581  7,885.78 2638 22 1,741 2.2 8.1
2013 4734.28|  7,296.65 2703 22 1,502 15 7.4
2014 6,243.91| 642598 2839 17 0,756 2.4 6.2

Tabla 3 Indicadores de las variables dependientes e independientes

Fuente: Banco Mundial, Trade Map, MINEN, BCRP, SUNAT, Oficina

Internacional del Trabajo (OIT), U.S. Bureau of Labor Statistics.

Elaboracion propia.

*Para la mejor apreciacion de datos con los antecedentes de los indicadores
expresados en cifras numéricas y porcentuales se desarrollo este grafico
mostrando afios anteriores a la recesion del 2008.




30

CAPITULO IV: RESULTADOS Y DISCUSION
4.2 Tratamiento estadistico e interpretacion de cuadros.
4.1.1. Tratamiento estadistico:

Se utiliz6 el paquete estadistico SPSS 15 para realizar la
correlacion bivariada de las variables dependientes con las
variables independientes, de la misma forma para el andlisis de
regresion lineal, solo se desarrollé con aquellas variables con una
correlacion significativa ya sea directa e inversa y teniendo como
resultado lo siguiente.

¥y = Bl + B2X

y = B1+ B2.PIB

Q Export = 80650.957 — 22502.548.PIB
Tc = (4917)(—2.821)
p = (0.004)(0.037)
Fc =7.956

R? =0.614
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4.3 Presentacion de resultados, tablas, graficos, figuras, etc.

4.2.1 Respecto ala recesion

Crecimiento del Ingreso Nacional Bruto de
INB Estados Unidos (%)

Inflaciobn | Nivel de inflacion de Estados Unidos (%)

PIB Producto Interno Bruto de Estados Unidos (%)
Nivel de
D. Nivel de desempleo de Estados Unidos (%)

Tabla 4 Indicadores independientes

Elaboracién propia.

Se considerdé estos indicadores ya que son los que mas
significancia tuvieron frente a la recesion, el INB oscilo, incluso en
algunos casos su evolucion se vio limitada, parte del PIB destinada
al consumo de minerales se vio reducida y como en toda recesion
esta Ultima fue la que contrajo mayores niveles de desempleo.

12.0

10.0

8.0 /\

E / T~
2
S 60 [
o
S 40
©
.g 2.0 ﬁ;gfe?
= \
c
2 0.0
20&\2009/ 2010 2011 2012 2013 2014
4.0

= Crecimiento del INB (%)== Inflacion (%)
PBI (%) ——Nivel de desempleo (%)

Grafico 4 Grafico comparativo del INB, PBI, inflacién y Nivel de desempleo de Estados Unidos.

Fuente: U.S. Bureau of Labor Statistics, Banco Mundial
Elaboracion propia
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En esta recesion del 2007 al 2009 la tasa de desempleo fue mayor
a cualquier otro escenario anterior, como indica la Oficina de Mano
de obra que en sus siglas en inglés (BLS), el sector construccién y
de manufactura experimentan sus mayores descensos
porcentuales, es en estos sectores donde se originan mas empleo y
llamaron la atencion para finales del 2007 con una reduccion del
3,9% en el empleo, como se puede ver en el grafico 4 el nivel de
desempleo en porcentaje en los EEUU subi6 a niveles inesperados
causas atribuidas a la baja de las importaciones de materia prima
para los proyectos de construccion y los permisos dados para estos
fines, esto haria que no fuera necesario emplear con mano de obra
para los sectores mencionados, por tanto el crecimiento del INB se
contrajo, porque las personas que aun conservaban sus empleos
ahora trabajaban mas duro soportando bajas de sueldo. Los niveles
de inflacion se incrementaron en el periodo critico ya que en un
primer momento se intenté disfrazar la crisis con la circulacion de
mas dodlares estadounidenses, no paso mucho tiempo para que su
moneda perdiera valor ya que en mayor abundancia de algo menor
es el valor de este, las personas tendrian que pagar mas délares
para la obtencién de bienes de primera necesidad.

Con respecto al crecimiento del PIB, en un escenario en el cual las
personas se ven retraidas a la demanda de bienes, de igual forma
los impuestos recaudados por las empresas, inmobiliarias y bancos
con la corrida de ahorristas, estos factores dieron lugar a una
desaceleracion de la economia estadounidense.

4.2.2 Respecto a las exportaciones

Q Export/

TON Cantidad de exportacion por tonelada
precio

FOB USD | Precio FOB expresado en délares por
/ TON tonelada

TC Tipo de cambio

Tabla 5 Indicadores dependientes

Elaboracién propia.

Estos son los indicadores a trabajar respecto a las exportaciones
tradicionales especificamente de la partida arancelaria 7403110000
correspondiente a catodos y secciones de catodos, de cobre
refinado, se analizé Q Export/TON, Precio FOB USD/TON vy TC.
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m Q Expor/ TON

Grafico 5 Cantidad de exportacién en TON hacia EEUU

Fuente: SUNAT
Elaboracién propia

Las exportaciones de catodos de cobre de la partida 7403110000,
hacia Estados Unidos tuvieron un descenso continuo desde afios
anteriores a la crisis como lo explica Otto referido al descenso del
“superciclo” por factores como el precio de los metales vy
posteriormente atribuidas a la recesion véase en el gréfico 5.
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Grafico 6 Cantidad de exportacién y precio FOB por tonelada

Fuente: Trade Map, SUNAT
Elaboracién propia

El valor FOB de las exportaciones en la partida arancelaria
7403110000, catodos y secciones de catodos, de cobre refinado, se
tomdé en cuenta esta partida ya que la mayor cantidad de
exportaciones procede de la aduana llo y corresponde a la
produccion de las minas de Toquepala y Cuajone. En el Grafico 6
se muestra la evolucion del valor FOB exportado en el periodo 2000
al 2014 donde se observa que las exportaciones han ido
decreciendo hacia Estados Unidos, este fenébmeno se atribuye a
factores de la recesion ocurrida en el 2008 y alza de los precios de
los metales.

También se puede observar que el precio FOB por tonelada
expresada en ddlares a tenido una tendencia creciente desde el
afio 2000, sin embargo a partir del 2008 se puede apreciar una
caida de estos, afectando nuestras exportaciones, escenario dado
por la situacion que afrontaba Estados Unidos.
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Grafico 7 Tipo de cambio de soles por cada délar

Fuente: BCRP, SUNAT
Elaboracién propia

El tipo de cambio mas alto registrado en estas dos Ultimas décadas
fue en el 2002 con un valor cambiario de 3.518 soles por cada
unidad del délar, desde entonces se ve un descenso del cambio por
esta divisa favoreciendo nuestras exportaciones, si bien es cierto la
recesiéon tuvo un efecto tardio en América Latina ya que las
exportaciones de minerales ya dependian de un mercado mas
grande, Perl uso fondos para apaciguar el alza del délar durante
los afios criticos por un crecimiento anterior de 9.8% en el 2008
como menciond anteriormente el Ministerio de Energia y Minas da
razén a otros sectores con mejor desempefio y crecimiento como
son los sectores construccion, agropecuario y otros servicios en el
afio 2009.

Estados Unidos pudo recuperarse lentamente mostrando un mejor
escenario gracias a la Reserva Federal impulsando programas de
estimulo, el délar ha tomado fortaleza nuevamente como se puede
apreciar en el grafico 7 como indica uno de los articulos
econdmicos del foro “Expansion con alianza con CNN”, estas son
malas noticias para las materias primas, un dolar méas fuerte
deprime la demanda, haciendo que el petréleo y otros recursos
naturales sean mas caros de comprar en otras monedas.



4.4 Contraste de hipétesis.
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A continuacion se presenta el resultado del procesamiento de los datos
en el software SPSS 15 para aplicar el coeficiente de correlacién lineal

de Pearson obteniendo lo siguiente.

4.3.13. Correlaciéon entre Q Export/ TON a EEUU - Crecimiento del INB

de EEUU
Crecimiento
Q Export/ del INB de
TON a EEUU EEUU
Q Export/ Correlacion de 1 . 737
TON a EEUU Pearson '
Sig. (bilateral) .059
N 7 7
Crecimiento Correlacion de
del INB de Pearson - 737 1
EEUU
Sig. (bilateral) .059
N 7 7

Existe una correlacion inversa entre Q Export/ TON a EEUU vy el
Crecimiento del INB de EEUU del -73.7% el cual es significativo.

4.3.14. Correlacioén entre Q Export/ TON a EEUU - Inflacion de EEUU

Q Export/
TON a Inflacion de
EEUU EEUU
Q Export/ Correlacién de
TON a Pearson 1 037
EEUU Sig. (bilateral) .938
N 7 7
Inflacién de  Correlacion de
EEUU Pearson 037 1
Sig. (bilateral) .938
N 7 7

El andlisis de correlacion de Pearson nos da como resultado un 3.7% el
cual no es significativo.
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4.3.15. Correlacién entre Q Export/ TON a EEUU - PBI de EEUU

Q Export/
TON a PBI de
EEUU EEUU
Q Export/ Correlacion de : .
TON a Pearson 1 ML)
EEUU Sig. (bilateral) .037
N 7 7
PBI de Correlacion de .
EEUU Pearson L !
Sig. (bilateral) .037
N 7 7

* La correlacion es significante al nivel 0,05 (bilateral).

El andlisis de correlacién nos da como resultado un -78.4% un porcentaje
alto muy significativo el cual corresponde a una correlacién inversa.

4.3.16. Correlacién entre Q Export/ TON a EEUU - Nivel de desempleo

de EEUU

Q Export/ Nivel de
TON a desempleo
EEUU de EEUU
Q Export/ TON a Correlacion de 1 237
EEUU Pearson )
Sig. (bilateral) .608
N 7 7
Nivel de desempleo  Correlaciéon de 237 1
de EEUU Pearson '
Sig. (bilateral) .608
N 7 7

El andlisis de regresion nos da como resultado un 23.7% este resultado

no es significativo.
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4.3.17. Correlacién entre precio FOB USD / TON - Crecimiento del INB

de EEUU
Precio Crecimiento
FOB USD | del INB de
/ TON EEUU
Precio FOB USD / TON Correlacion de 1 763(*)
Pearson
Sig. (bilateral) .046
N 7 7
Crecimiento del INB de Correlacion de .
EEUU Pearson TESE) 1
Sig. (bilateral) .046
N 7 7

* La correlacion es significante al nivel 0,05 (bilateral).

Nos da como resultado un 76.3%, pertenece a una correlacion directa,
esta cifra es muy significativa y de alto valor.

4.3.18. Correlacion entre Precio FOB USD / TON - Inflacion de EEUU

Precio
FOB USD
/ TON Inflacion de EEUU
Precio FOB  Correlacion de 1 597
USD/TON Pearson '
Sig. (bilateral) .624
N 7 7
Inflacién de  Correlacién de
EEUU Pearson 221 1
Sig. (bilateral) .624
N 7 7

Nos da como resultado una correlaciéon del 22.7% el cual no es

significativa.
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4.3.19. Correlacion entre Precio FOB USD / TON - PBlI de EEUU

Precio
FOB USD | PBI de
/ TON EEUU
Precio FOBUSD/ Correlaciéon de 1 207
TON Pearson i
Sig. (bilateral) .076
N 7 7
PBI de EEUU Correlacion de 707 1
Pearson
Sig. (bilateral) .076
N 7 7

Nos da como resultado de la correlacion de Pearson un 70.7% pertenece
a una correlacion directa, es muy significativa.

4.3.20. Correlacién entre Precio FOB USD / TON - Nivel de desempleo

de EEUU
Precio Nivel de
FOB USD | desempleo
/[ TON de EEUU
Precio FOB USD / Correlacion de 1 155
TON Pearson '
Sig. (bilateral) .740
N 7 7
Nivel de desempleo  Correlacion de 155 1
de EEUU Pearson '
Sig. (bilateral) .740
N 7 7

Nos da como resultado de la correlacion

significativo.

un 15.5% el cual no es
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4.3.21. Correlacién entre Tipo de cambio - Crecimiento del INB de

EEUU
Crecimiento
Tipode | del INB de
cambio EEUU
Tipo de cambio Correlacion de 1 -805(*)
Pearson
Sig. (bilateral) .029
N 7 7
Crecimiento del INB  Correlacion de .
de EEUU Pearson EEie) 1
Sig. (bilateral) .029
N 7 7

* La correlacion es significante al nivel 0,05 (bilateral).

Nos da como resultado un -80.5% el cual es un porcentaje alto,
significativo correspondiente a una correlacion inversa.

4.3.22. Correlacion entre Tipo de cambio - Inflacién de EEUU

Tipo de | Inflacién de
cambio EEUU
Tipo de Correlacion de
cambio Pearson 1 --082
Sig. (bilateral) .862
N 7 7
Inflacion de Correlacion de
EEUU Pearson -082 1
Sig. (bilateral) .862
N 7 7

El resultado obtenido nos da un -8.2% el cual la correlacién nos muestra
gue no es significativo.
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4.3.23. Correlacién entre Tipo de cambio - PBI de EEUU

Tipo de PBI de
cambio EEUU
Tipo de Correlacion de 1 -769(%
cambio Pearson
Sig. (bilateral) .043
N 7 7
PBI de EEUU (P:orrelauon de - 769(*) 1
earson
Sig. (bilateral) .043
N 7 7

* La correlacion es significante al nivel 0,05 (bilateral).

El resultado de la correlacion de Pearson nos da un -76.9% siendo esta

cifra significativa, corresponde a una correlacion inversa.

4.3.24. Correlacién entre Tipo de cambio - Nivel de desempleo de

EEUU

Nivel de
Tipode | desempleo
cambio de EEUU
Tipo de cambio Correlacion de 1 _016
Pearson
Sig. (bilateral) 972
N 7 7
Nivel de desempleo Correlacion de - 016 1
de EEUU Pearson '
Sig. (bilateral) 972
N 7 7

El resultado de la correlaciéon nos da un -1.6%, esta cifra no es

significativa.
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Se desarrollé gréficos de dispersion para una mayor apreciacion solo con
indicadores de alta correlacion ya sea inversa o indirecta.

4.0

3.0 &

‘ \
1.0
0.0 4
0.00 50,000.00 100,000.00 150,000.00

Crec. del INB (%)

3.0 *

Q Export/TON y =-3E-05x + 2.657
R2=0.5438

Grafico 8 Corr. Crec. del INB (%) - Q Export/TON

Elaboracion propia

Como se puede apreciar en el grafico 8 existe una correlacion inversa
gue nos indica que la cantidad de exportacion en toneladas (Q
Export/TON) esta relacionada en un 54.3% con el crecimiento del ingreso
nacional bruto de los Estados Unidos (Crec. del INB%).
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y =-12.444x + 36.147
R?=0.649

Grafico 9 Corr. Crec. del INB (%) - Tipo de Cambio

Elaboracién propia
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En el grafico 9 se puede apreciar una correlacion inversa que nos indica
gue el Tipo de Cambio esta relacionado con el crecimiento del ingreso
nacional bruto (Crec. del INB%) en un 64.9%
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2.0

1.0

0.0

4
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0.00 SM

6,500.00 7,500.00

8,500.00 9,500.00

Crec. del INB (%)

-2.0

-3.0

-4.0

Prec. FOB USD / TON

y =0.0012x - 7.2045
R?=0.5815

Grafico 10 Crec. INB (%) - Corr. Prec. FOB USD/TON

Elaboracion propia

En el grafico 10 podemos apreciar en la linea de tendencia una
correlacion directa con un 58,2% de relacion entre el precio FOB
expresado en délares por tonelada (Prec. FOB USD/TON) con el
crecimiento del ingreso nacional bruto de los Estados Unidos (Crec. del

INB)
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Grafico 5 PBI (%) - Q Export/TON
Elaboracion propia
En el grafico 11 se puede apreciar una correlacion inversa que nos

indica que la cantidad exportada en toneladas (Q Export/TON) esta
relacionada en un 61,4% con el PIB de EEUU.
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Grafico 6 PBI (%) - Prec. FOB USD/TON
Elaboracion propia

En el grafico 12 se puede apreciar una correlacion directa entre el
precio FOB expresado en dolares por toneladas (Precio FOB
USD/TON) con respecto al PIB de Estados Unidos relacionados en
un 50%.
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Grafico 13 PBI (%) - Tipo de Cambio

Elaboracién propia

En el grafico 13 se puede apreciar una correlacion inversa entre el
tipo de cambio y el PIB de los Estados Unidos relacionados en un
59.1%.
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Se procedera con el andlisis de regresién con los resultados que se
obtuvieron con la correlacion de Pearson pero solo con aquellas que

tienen una correlacién significativa.

Precio _ Crecimie PBI Nivel de
Q Export/ | FOBUSD | Tipo de nto del Inflacion (%) desempleo
TON /TON | Cambio | INB (%) (%) (%)
QEXPOR Correlacion de -
T Pearson 1 -.578 .846(*) -.737 037 | .784(* 237
)
Sig. (bilateral) 174 .016 .059 .938 .037 .608
N 7 7 7 7 7 7 7
PFOB Correlacion de « .
Pearson -578 1| -784(*) .763(%) 227 | 707 155
Sig. (bilateral) 174 .037 .046 .624 .076 .740
N 7 7 7 7 7 7 7
TC Correlacion de -
Pearson 846(*) | -.784(%) 1| -.805(*) -.082 | .769(* -.016
)
Sig. (bilateral) .016 .037 .029 862 | .043 972
N 7 7 7 7 7 7 7
INB Correlacion de . « 975(*
Poareor 737 .763(*)| -.805(*) 1 -.209 9 -.049
Sig. (bilateral) .059 .046 .029 .653 .000 916
N 7 7 7 7 7 7 7
INFLAC go”e'ac'on de .037 227 -.082 -.209 1 -.230 .818(*)
earson
Sig. (bilateral) 938 624 862 653 619 024
N 7 7 7 7 7 7 7
PBI Corelacion de - 784(%) 707 -769() | 975(%)  -.230 1 -105
earson
Sig. (bilateral) .037 .076 .043 .000 .619 .822
N 7 7 7 7 7 7 7
DESEMP  Correlacion de 237 155 -.016 049 .818(*)| -.105 1
L Pearson
Sig. (bilateral) .608 .740 972 916 .024 .822
N 7 7 7 7 7 7 7

* La correlacion es significante al nivel 0,05 (bilateral).

** | a correlacion es significativa al nivel 0,01 (bilateral).
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Resumen del modelo

R cuadrado | Error tip. de la
Modelo R R cuadrado | corregida estimacion
1 .784(a) .614 537 | 37747.51567

(a) Variables predictoras: (Constante), PBI.

ANOVA (b)
Model Suma de
0 cuadrados gl Media cuadrética F Sig.
1 Regresio
N 11336781243.896 1 11336781243.896 7.956 | .037(a)
Residual 7124374696.820 5 1424874939.364
Total 18461155940.716 6
a Variables predictoras: (Constante), PBI
b Variable dependiente: QEXPORT
Coeficientes(a)
Coeficiente
S
Model Coeficientes no estandariza
0 estandarizados dos t Sig.
B Error tip. Beta B Error tip.
1 (Constante) 80650.957 | 16402.069 4917 .004
PBI -22502.548 | 7977.654 -.784 -2.821 .037

a Variable dependiente: QEXPORT
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4.5 Discusioén de resultados.

Al aumentar una unidad en el PIB de Estados Unidos, se contraen las
exportaciones en 22502.548 de céatodos y secciones de céatodos, de
cobre refinado, en la actualidad, la realidad es otra, Estados Unidos dejo
de ser nuestro principal socio importador de cobre siendo sustituido por
China, ya que presenta una construccién urbana acelerada y que
representa aproximadamente el 40% del consumo de minerales del
mundo.

Kesler (2007) afirma al igual que el comercio de energia, la evolucién
del comercio de minerales entre Asia y América Latina y el Caribe
respondié principalmente a los cambios ocurridos en las economias
asiaticas a lo largo del tiempo. La demanda de minerales crece cuando
una economia se esta industrializando, su ingreso por habitante esta en
aumento y su sociedad esta en proceso de urbanizacién y crece todavia
mas cuando la economia madura.

Las exportaciones de minerales de ALC a Asia han aumentado
notablemente, mas que nada como resultado del rapido crecimiento en
China. India tiene un papel mucho méas secundario en esta area del que
tiene en el comercio de energia con ALC.

A partir de 2000 en torno a la fecha en que China ingreso en la OMC, el
intercambio comercial de minerales entre ALC y Asia comenzd a
aumentar, en 2010 llego a su punto maximo y a partir de entonces
crecio a un ritmo mas lento (véase en el Grafico 14). Entre 200 y 2010,
las exportaciones de minerales de ALC a Asia crecieron a un ritmo
promedio de 11% al afio, llegando a 34 mil 200 millones de délares en
términos reales. Las exportaciones de Ameérica Latina al resto del
mundo crecieron a 4% el mismo periodo.
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Grafico 14 Exportaciones totales de minerales de América Latina y el Caribe a Asia, comparadas con
el resto del mundo.

Fuente: Banco Interamericano de Desarrollo.

A diferencia de las tendencias observadas en el comercio de energia,
América Latina ya era un importante proveedor de minerales para Asia
antes de que la demanda de China tomara velocidad en la década de
2000. En 1980, 26% de las exportaciones de minerales de ALC se
destinaron a Asia, y 16% de las importaciones de minerales de Asia
procedieron de ALC. Japdn fue el principal destino de exportaciones de
minerales de la regién hasta el afio 2000.

En 1980, los concentrados y aglomerados de mineral de hierro fueron
las principales exportaciones de minerales de ALC a Asia,
constituyendo 44% de las exportaciones de minerales a la region. El
cobre, en diferentes niveles de refinacion, constituyo 18% de las
exportaciones de minerales. Brasil (33%), Chile (19%), Per( (18%) vy
México (16%) fueron los principales exportadores de minerales de ALC
a Asia ese afio (véase el Grafico 15). Para el afio 2000, el cobre habia
reemplazado al mineral de hierro como la principal exportacién mineral
de ALC a Asia, con 54% de las exportaciones y el porcentaje de mineral
de hierro exportado a Asia cay6 a 20%. Chile fue el principal exportador
de ALC, al suministrar 55% de las exportaciones de minerales a Asia,
seguido por Brasil (25%) y Peru (8%).
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Grafico 7 Paises top consumidores de cobre

Fuente: Banco Interamericano de Desarrollo.

Entre 2000 y 2012, segun el Banco Mundial la produccion industrial de
China creci6é a un ritmo anual promedio del 14,7%. Los altos niveles de
inversion y formacién de capital fijo requeridos para tal expansion
impulsaron la demanda de minerales de China y la transformaron en el
mayor consumidor productor e importador del mundo de muchos
minerales que se comercializan ampliamente. Con respecto solamente
a los metales, por ejemplo, en 2010 China consumia 47% de los 91
millones de toneladas de metales que se produjeron en todo el mundo,
frente al 4% en 1990. Se estim6 que las importaciones de minerales
representaron mas de 40% del consumo total de minerales del pais
asiatico en el 2012. La magnitud de la demanda de minerales por parte
de China ha sido uno de los factores que mas han impulsado los precios
mundiales de las materias primas en la Ultima década.
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Grafico 8 Paises exportadores de cobre a China

Fuente: Banco Interamericano de Desarrollo.

Ademas, China es también uno de los principales consumidores en
importadores de cobre y mineral de hierro, que son las principales
exportaciones de minerales de América Latina a Asia. Entre el 2000 y
2013, el consumo de cobre refinado de China aumento de 1,9 millones
a 9,8 millones de toneladas, lo que constituyo 47% de la demanda
mundial en 2013. Actualmente, China es el mayor consumidor mundial
de cobre refinado y el mayor importador de concentrados de cobre, lo
gue represento 37% de las importaciones mundiales en 2013. Los
principales proveedores de concentrados de cobre del pais en 2013
fueron Chile (24%), Perd (19%), Australia (7,7%), México (7,5%) y
Mongolia (6.8%).
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Las importaciones de catodos y secciones de céatodos, de cobre
refinado de EEUU van disminuyendo en el periodo del 2000 al 2014
como se puede apreciar en el Grafico 16 y poco a poco entra al juego
China quien hoy en la actualidad es nuestro principal comprador de
minerales con una demanda mundial del 47% en el 2013.

Actualmente, China es el mayor consumidor mundial de cobre refinado
y el mayor importador de concentrados de cobre, lo que represento 37%
de las importaciones mundiales en 2013 tendencia acertada a las
proyecciones dadas por Kesler (2007) y los patrones emergentes de la
mineria entre Asia y América Latina elaborados por el Banco Mundial de
Desarrollo en junio del 2015.

Si bien es cierto China se posiciona como nuestro principal demandante
de minerales y para fines del 2014 se convierte en nuestro principal
socio comercial desplazando a los Estados Unidos, es Chile quien tiene
una participacion muy considerable de hace mas de una década
ocupando el segundo lugar con respecto a las importaciones de
minerales del gigante asiatico y ubicandose en el primer lugar hace un
par de afios atrds como se muestra en el gréfico 17

350,000.00
300,000.00 |

250,000.00 \

200,000.00 \

150,000.00 \/\

100,000.00

0.00

Toneladas

e EEUU === CHINA

Grafico 9 Grafico comparativo de las cantidades exportadas a Estados Unidos y a
China de catodos de cobre

Fuente: Trade map, SUNAT
Elaboracion propia
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La evolucién del precio del cobre era una tendencia a subir debido al
incremento de la demanda dadas por la presencia de China y sus
planes de urbanizacién acelerada en los ultimos afios, uno de los
estudios del comercio entre América Latina y el Caribe y Asia nos indica
gue en el 2013, Peru seria uno de los principales socios exportadores
de minerales estando dentro de los tres primeros con una participacion
del aproximadamente el 13%, en el grafico 18 como se puede apreciar
el precio de cétodos y secciones de catodos, de cobre refinado seguian
subieron hasta un descenso notorio entre el periodo 2008 — 2009, el
diario Gestion en uno de sus articulos en el 2015, nos pudo aclarar este
escenario de que hubo una sobreproduccion mundial de cobre y que a
pesar de recortes de produccién planteadas por mineras no logran
mitigar preocupaciones de la desaceleracion del crecimiento de la
demanda en China quien conforma casi la mitad del consumo mundial
del metal rojo.

Precio FOB dolares por tonelada

10000.0
9000.0

8000.0

7000.0
6000.0

5000.0

4000.0

3000.0
2000.0

1000.0

0.0

e CHINA === EEUU

Grafico 10 Grafico comparativo de Precio FOB USD / TON EEUU-CHINA
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En un articulo del foro semanaeconomica.com (2015), nos pudo aclarar
gue la devaluacién del yuan chino puede traer consecuencias para el
mundo y para los commodities.

Existe una relacién significativa entre la cotizacibn del yuan, las
exportaciones, en menor medida el crecimiento del PIB y la inflacién,
segun un estudio de Goldman Sachs. Proyecciones planteadas para
impulsar la economia peruana se verian opacadas con la realidad.

El pasado julio del 2015 ante la caida de la bolsa de valores de China
se pudo observar un desorden econdmico mundial, esto es muy
preocupante sobre todo por aquellos paises que estan ligados
firmemente al progreso de este gran pais asiatico, China tomo medidas
para detener la devaluacion del yuan pero no fue suficiente para
repuntar su demanda por los metales. “No aumentara la demanda sino
que mitigara su caida”

Como se sabe, Estados unidos fue desplazado en cuento a vinculos
comerciales con el Peru, a fines del 2014 China se encontraba en el
primer lugar ocupando con un 21.1% de las importaciones peruanas,
proveyendo artefactos eléctricos, celulares, aparatos de comunicacion
en general, monitores y automoviles segun informa el Centro de
Comercio Exterior (CCEX) de la Camara de Comercio de Lima (CCL).
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CONCLUSIONES

1. Como hemos podido apreciar, la mineria ha sido y es el motor de
desarrollo y de crecimiento de nuestro pais. Pretender minimizar su
efecto integrador y descentralizador, su capacidad de generacién de
cadenas productivas y su gran aporte econémico, social y laboral es no
querer ver nuestra realidad y darle la espalda al progreso del Perd. No
hay duda de que tenemos un enorme potencial minero y con ello generar
riqueza para todos los peruanos, lo cual sera posible dando la mano
como sociedad y de la misma forma las mineras asumir el rol
correspondiente.

2. Peru es el tercer mayor productor de cobre en el mundo, Las
exportaciones de cobre junto con el oro representan el 40% de nuestras
exportaciones, 20% del fisco y 11% del PBI, esto si bien es cierto es
fuente generadora de ingresos para nuestro pais, es preocupante admitir
que sin la mineria el Peru se desaceleraria.

3. Tomando en cuenta los riesgos que enfrenta hoy la economia mundial y
su nueva geografia centrada cada vez mas en la regién de Asia-Pacifico,
los gobiernos de América Latina y el Caribe deben redoblar sus esfuerzos
para identificar y aprovechar las posibles complementariedades
derivadas de una mayor integracién con esa region.



56

RECOMENDACIONES

1. Se recomienda a las empresas mineras trabajar con gran
responsabilidad con criterios de proteccion ambiental para el uso
racional de recursos como el agua, el aire y el suelo, la defensa de la
diversidad biologica y de los ecosistemas, asi como de las
condiciones y estilos de vida de la poblacion, de igual forma
brindarles mayores detalles sobre la importancia de la mineria en el
Pert, como fuente generadora de trabajo especialmente a la
poblacion del sector de explotaciébn, el mejoramiento de vias
terrestres, centros de estudios, hospitales, areas recreativas, entre
otros.

De igual manera fomentar la formalizacion de las mineras informales
con el apoyo de leyes, proyectos de financiamiento y orientacion
técnica y operativa, para la correcta y futura legalizacion, esto
generaria nuevos puestos de trabajo y sobre todo ingresos al fisco.

2. Fomentar planes y proyectos gubernamentales para dar capacitacion
a los sectores ganadero, agricola y de pesca, brindandoles apoyo de
financiamiento, técnico para el mejor aprovechamiento de los
recursos flora y fauna, fomentar la industrializacion y la manufactura,
para no solo comercializar materia prima sino exportar un producto
terminado y con altos niveles competitivos de alta calidad, esto haria
que los sectores ya mencionados tengan mayor participacion en el
PBI del Pert y ante cualquier situacion perjudicial por parte de
nuestras exportaciones de minerales, nos afecte en menores
proporciones.

3. Los paises de América Latina y el Caribe deben adoptar un enfoque
coordinado en sus iniciativas comerciales y de inversion. Las
condiciones economicas favorables que hoy presenta la region
ofrecen una oportunidad Unica para sentar las bases de un continuo
flujo de relaciones comerciales y de inversion con Asia-Pacifico
mediante: 1) la creacién de alianzas comerciales birregionales, 2) el
aumento de la cooperacién en materia de innovacion y de capital
humano a fin de diversificar el comercio y agregar mas valor y
conocimiento a las exportaciones y 3) la colaboracion con vistas a
promover condiciones mas estables para el crecimiento.
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ANEXOS
Four Bad Bear Markets dshort.com
Dow in : S&P 500 in 1973-74, 2000-02, 2007-09 Y0
e nominal price excluding dividends
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Dow Crash of 1929: 9/3/1929 -7/8/1932 (34.2 months) Currently
90% 1973 Oil Crisis: 1/11/1973 - 10/3/1974 {20.7 months) -31.8%
= Tech Crash: 3/24/2000 - 10/9/2002 (30.5 months) Up 57.8%
Financial Crisis: 10/9/2007 - ? (17 months if the low holds) from low -89.2%
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La crisis del 29 en gris, la crisis petrolera del 73 en rojo, la crisis del 2000 y la crisis financiera
iniciada en 2007.

Fuente: dshort.com (consejos recurribles a los asesores financieros:
boletines y comentarios centrados en la estrategia de inversion)



60

Tasa de desempleo (%)
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Fuente: Indexmundi.com

PIB per capita (dolares estadounidenses actuales) » S TR R e - a6

60.000

Estados Unidos

50.000 Canada
40.000
30.000
20.000
Rusia
Mundo
10.000 Ameérica Latina y Caribe

0
1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 18996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014

1960 © 1968 o970 T T do7s '198[']1 “idss T fg90 T 1098 T 2000 2005 T 2010 r

Fuente: Banco Mundial



61

L Peru exporta hacia Estados Unidos de América
Cédigo Valor Valor | Valor | Valor
del Descripcion del producto | Valoren | Valoren | Valoren | Valoren en Valor en | Valor en en en en

producto 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 | 2014
Barras y perfiles, de

'7407 cobre. 15937 17853 31208 40038 16963 38806 52766 | 60960 | 59895 | 63499
Cobre refinado y
aleaciones de cobre, en

'7403 bruto. 657106 974347 1002000 | 809099 | 681285 623887 352877 | 117308 | 34545 | 40125

'7408 Alambre de cobre. 14632 24505 20991 23116 11470 23552 30429 31118 | 26100 | 26923
Chapas y tiras, de cobre,
de espesor superior a

'7409 0.15 mm. 5836 10530 13709 12878 4523 12430 21333 | 26122 | 23080 | 21527
Las demas manufacturas

'7419 de cobre. 23 11 188 60 145 787 523 1436 2816 2631
Desperdicios y desechos,

'7404 de cobre. 0 124 197 168 4934 3312 591 3471 2131 1102
Puntas, clavos, chinchetas
(chinches), grapas

'7415 apuntadas y articulos si 167 315 386 192 187 225 130 177 103 59
Accesorios de tuberia (por
ejemplo: empalmes

'7412 (racores), codos, manguit 0 1 1 0 0 0 7 1 1 1
Cables, trenzas y articulos
similares, de cobre, sin

'7413 aislar electricam 0 0 360 310 33 0 0 0 0 1
Cobre sin refinar; anodos
de cobre para refinado

'7402 electrolitico. 0 412 0 0 0 10990 21160 17751 | 16228 0
Polvo y escamillas, de

'7406 cobre. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Articulos de uso
domestico, higiene o
tocador, y sus partes, de

'7418 cobre; 0 2 0 3 0 0 0 0 3 0
Matas de cobre; cobre de
cementacion (cobre

'7401 precipitado). 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Muelles (resortes) de

'7416 cobre. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Hojas y tiras, delgadas, de
cobre (incluso impresas o

'7410 fijadas sobre pa 0 0 0 0 0 0 0 4 0 0
Aparatos no electricos de
coccion o de calefaccion,

'7417 de los tipos domes 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aleaciones madre de

'7405 cobre. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Telas metalicas (incluidas
las continuas o sin fin),

'7414 redes y rejas, de 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

'7411 Tubos de cobre. 1 0 0 0 0 0 0 6 0 0

Fuente

: trademap.org, unidad: dolar americano miles
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Peru exporta hacia Estados Unidos de América

Cédigo del Descripcién del producto Valor Valor Valor en Valor Valor Valor Valor Valor | Valor | Valor
producto en en 2007 en en en en en en en
2005 2006 2008 2009 2010 2011 2012 2013 | 2014

Catodos y secciones de catodos,

'740311 de cobre refinado 657048 | 974347 | 1002000 | 809099 | 681285 | 623887 | 352761 | 117307 | 34544 | 40123
Aleaciones de cobre, en bruto, a

'740322 base de cobre-estafio (bronce). 0 0 0 0 0 0 3 1 0 1

'740313 Tochos, de cobre refinado 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aleaciones de cobre en bruto, a

'740321 base de cobre-zinc (latdn) 0 0 0 0 0 0 113 0 0 0
Los demas cobre refinados, en

'740319 bruto 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0
Barras para alambrén (wire-bars),

'740312 de cobre refinado 58 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aleaciones de cobre, a base de
cobre-niquel o de cobre niquel-

'740323 cinc. al 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Las demas aleaciones de cobre,
excepto aleaciones madres de

'740329 pda. 74.05 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Fuente: trademap.org, unidad: dolar americano miles




Matriz de consistencia

EFECTO DE LA RECESION EN ESTADOS UNIDOS EN LAS EXPORTACIONES DE COBRE COMO PRODUCTO TRADICIONAL EN

PRECIO FOB EN EL PERU EN LOS ANOS 2008 — 2014
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PROBLEMAS

OBJETIVOS

HIPOTESIS

Variables

Indicador

Problema principal

;Como es el efecto de la
recesion de Estados Unidos en las
exportaciones de cobre como
producto tradicional en precio
FOB en el Peru en los afios 2008
- 20142

Objetivo General

Determinar como repercute la
recesion de Estados Unidos
en las exportaciones de cobre
como producto tradicional en
precio FOB en el Perl en los
afos 2008 — 2014

Hipd6tesis General:

La recesion de Estados Unidos
repercute negativamente en las
exportaciones de cobre como
producto tradicional en precio
FOB en el Peru en los afios
2008 - 2014

Independiente

X: Recesién de Estados
Unidos

PIB
Nivel de ingreso estimado

Inflacion

Nivel de desempleo

Problemas especificos

¢Cuales han sido las
caracteristicas de la recesion de
Estados Unidos en los afios 2008
- 201472

Objetivos Especificos

Analizar las caracteristicas de
la recesiéon de Estados Unidos
en los afnos 2008 — 2014

Hipdtesis secundarias

Las caracteristicas de la
recesion de Estados Unidos
durante el periodo comprendido
en el 2008-2014, limito el
crecimiento del PBI y en
consecuencia se observo un
incremento de la tasa de
desempleo y disminucion de
las importaciones (Estados
Unidos).

Dependiente:

Y: Exportaciones de
cobre como producto
tradicional en precio FOB

Volumen de exportaciones de
cobre de la partida arancelaria
7403110000, catodos y seccion
de catodos, de cobre refinado

Precio FOB del cobre de la parti

es

ida

arancelaria 7403110000, catodos y

secciones de catodos, de cobre
refinado

Tipo de cambio

¢ Cuales han sido los niveles de
exportaciones de cobre como
producto tradicional en precio
FOB en el Peru en los afios 2008-
20147

Evaluar los niveles de
exportaciones de cobre como
producto tradicional en precio
FOB en el Perl en los afios
2008-2014

Los niveles de exportaciones
de cobre como producto
tradicional en precio FOB en el
Peru se contrajeron en los afios
2008-2014




